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  ABSTRACT 

Investment in the oil and gas industry, as one of the most strategic sectors of the global economy, has always faced 

multidimensional risks. By encompassing more than 100 countries, China's Belt and Road Initiative has created 

unprecedented opportunities for energy-sector investment, but it has also introduced new risks. This study aims to present 

a risk assessment model for the oil and gas investment environment in Belt and Road Initiative countries. It designs and 

implements an integrated framework of quantitative and qualitative methods, including entropy weighting, the Analytic 

Hierarchy Process (AHP), game-theory-based combination weighting, the TOPSIS technique, Principal Component 

Analysis (PCA), the K-means clustering algorithm, and the Grey GM forecasting model. Data for 107 countries over the 

period 2018–2024 were collected and organized into six main dimensions: political risk, economic risk, business 

environment, energy resource risk, environmental risk, and social and security risk. 

The combined weighting results showed that the exchange rate (final weight 0.108), natural gas reserves (0.086), proven 

oil reserves (0.082), gross domestic product (0.073), crude oil production (0.065), the political terrorism scale (0.056), 

political stability and absence of violence (0.055), stock market capitalization (0.043), inflation rate (0.042), and control of 

corruption (0.042) are the most important determinants of investment risk. The country rankings showed that China, Saudi 

Arabia, and the Russian Federation had the lowest levels of risk, while Vietnam, Indonesia, Uzbekistan, Paraguay, and 

Cambodia had the highest levels of risk during the period under study. Iran, with a risk score of 0.585 in 2024, was placed 

in the high-risk group of countries and was among the ten highest-risk countries in most of the years examined. The 

clustering results showed that, owing to the coexistence of high energy capacity with business environment challenges and 

geopolitical risks, Iran falls into a separate cluster, which indicates its distinct structural risk pattern. 

Based on the findings, policies to reduce investment risk in Iran's oil and gas industry should focus on stabilizing the 

exchange rate system, institutional reforms, improving energy governance, managing geopolitical risk, and creating 

attractive mechanisms for the participation of domestic and foreign investors. 
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 ند و راهابتکار کمرب ینفت و گاز در کشورها یگذارهیسرما طیمح سکیر یابیارائه مدل ارز

 0یرالاسلامینص می، ابراه *2انی، عزت اله عباس 0ابوذر فرض پور ماچیانی
 .رانیارس دانشگاه تهران، تهران، ا سینفت و گاز، پرد یقراردادها یالملل نیب تیریگروه مد -1

 .رانیدانشكدگان مدیریت دانشگاه تهران، تهران، ا ،یمال یگروه مهندس -*2

 .رانیهمدان، ا نا،یس یدانشگاه بوعل ه،یگروه آمار دانشكده علوم پا -3

 چکیده

 راه و بندرکم ابتكار اسررت. بوده مواجه یچندب د یهاسرر یر با همواره جهان، یاقتصرراد یهابخش نیتریراهبرد از یكی عنوانبه گاز و نفت صررن ت در یگذارهیسرررما

 داشته همراه به زین را یدیجد یهاس یر زمانهم اما کرده، فراهم یانرژ بخش در یگذارهیسررما یبرا یاسرابههیب یهافرصرت کشرور، 1۱۱ از شیب دربرگرفتن با نیچ

 و یمک یهاروش از كپارچهی یچارچوب راه، و کمربند ابتكار یکشرورها در گاز و نفت یگذارهیسررما طیمح سرر یر یابیارز مدل ارائه هدف با حاضرر پژوهش اسرت.

 تمیالگور (،PCA) یاصل یهامؤلفه لیتحل ،TOPSIS  یتكن ،یباز هیظرن بر یمبتن یوزن بیترک (،AHP) یمراتبسلسله لیتحل ندیفرآ ،یآنتروپ یدهوزن شامل یفیک

 ب د شش در و یگردآور 2۱2۲ تا 2۱1۲ دوره یط کشور 1۱۱ یهاداده ست.ا کرده یسرازادهیپ و یطراح را GM یخاکسرتر ینیبشیپ مدل و means-K یبندخوشره

 جینتا اند.دهش یدهسازمان یتیامن و یاجتماع س یر و یستیزطیمح س یر ،یانرژ بعمنا س یر وکار،کسب طیمح ،یاقتصراد سر یر ،یاسریسر سر یر شرامل یاصرل

 خام نفت دیتول ،(۱۰۱۱3) یداخل ناخالص دیتول ،(۱۰۱۲2) نفت شدهاثبات ریذخا ،(۱۰۱۲۰) ی یطب گاز ریذخا ،(۱۰1۱۲ یینها )وزن ارز نرخ که داد نشران یبیترک یدهوزن

 نیترمهم (۱۰۱۲2) فساد کنترل و (۱۰۱۲2) تورم نرخ ،(۱۰۱۲3) هیسرما بازار ارزش ،(۱۰۱۰۰) خشونت نبود و یاسریسر ثبات ،(۱۰۱۰۰) یاسریسر سرمیترور اسیمه ،(۱۰۱۰۰)

 ،یاندونز تنام،یو و س یر سطح نیکمتر هیروس ونیفدراس و یس ود عربسرتان ن،یچ که داد نشران کشرورها یبندرتبه هسرتند. یگذارهیسررما سر یر کنندهنییت  عوامل

 س یر سطح با یکشورها گروه در 2۱2۲ سال در ۱۰۰۲۰ س یر ازیامت با رانیا اند.داشته یبررس مورد دوره در را س یر سرطح نیشرتریب کامبوچ و پاراگوئه ازبكسرتان،

 یبالا تیظرف یزمانهم لیدل به رانیا که داد نشان یبندخوشه جینتا اسرت. بوده سر یر زانیم نیشرتریب با کشرور 1۱ جزء یبررسر مورد یهاسرال اکثر در و گرفته قرار بالا

 اسرراس بر اسررت. آن زیمتما یسرراختار سرر یر یالگو نگرایب که ردیگیم قرار مسررتهل خوشرره  ی در ،یكیتیژئوپل یهاسرر یر و وکارکسررب طیمح یهاچالش با یانرژ

 سرر یر تیریمد ،یانرژ یحكمران بهبود ،ینهاد اصررلاحات ،یارز نظام باتث بر دیبا رانیا گاز و نفت صررن ت در یگذارهیسرررما سرر یر کاهش یهااسررتیسرر ها،افتهی

 شود. متمرکز یرجخا و یداخل گذارانهیسرما مشارکت یبرا جذاب یسازوکارها جادیا و یكیتیژئوپل

 :هاکلیدواژه

 یحكمران ،یباز هی، نظرK-means یبند، خوشهTOPSISصن ت نفت و گاز، ابتكار کمربند و راه،  ،یگذارهیسرما س یر

یپژوهش :نوع مقاله

 :نحوه استناد
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 مقدمه .0

ی اهای اقتصادی جهان، همواره با مجموعهترین بخشعنوان یكی از راهبردیگذاری در صن ت نفت و گاز بهسرمایه

 لهجم از—فرد خودهای منحصربهها مواجه بوده است. این صن ت به دلیل ویژگیقط یتها و عدمپیچیده از ریس 

 جهانی قیمت ناتنوسا به حساسیت پیشرفته، هایفناوری به وابستگی طولانی، سرمایه بازگشت دوره عظیم، بریسرمایه

 جذب برای شفاف و بینیپیش قابل باثبات، محیطی نیازمند—المللیبین نهادهای و هادولت با گسترده ت امل و انرژی

ی اداقتص هایرتقد ظهور جهانی، اقتصاد نظام در عمیق تحولات اخیر، هایدهه در. است خارجی و داخلی گذاریسرمایه

 ت را با گذاری در این صنمحیطی، محیط سرمایههای زیستهای ژئوپلیتیكی و گسترش نگرانیجدید، تشدید رقابت

 .سازدهای جدیدی مواجه کرده است که ارزیابی سنتی ریس  را ناکارآمد میچالش

کشور  1۱۱و اقتصادی تاریخ م اصر، بیش از  های زیرساختیترین پروژهعنوان یكی از بزرگابتكار کمربند و راه چین، به

ها، اختای گسترده از زیرسگیرد و هدف آن ایجاد شبكهرا در آسیا، اروپا، آفریها، آمریكای لاتین و اقیانوسیه در بر می

ش ذاری در بخگای برای سرمایهسابهههای بیمسیرهای تجاری و پیوندهای اقتصادی میان کشورهاست. این ابتكار، فرصت

های جدیدی را نیز به همراه داشته است. کشورهای عضو زمان، ریس انرژی کشورهای مسیر فراهم کرده است؛ اما هم

محیطی و های انرژی و شرایط زیستاین ابتكار از نظر سطح توس ه اقتصادی، کیفیت نهادها، ثبات سیاسی، ظرفیت

 گذاری در این کشورهاشود که ارزیابی ریس  سرمایهاجتماعی، ناهمگنی چشمگیری دارند. این ناهمگنی موجب می

ی را زیستی و اجتماعزمان عوامل اقتصادی، سیاسی، نهادی، انرژی، محیطنیازمند چارچوبی چندب دی و جامع باشد که هم

 .در نظر بگیرد

و راه، به  مربندگذاری نفت و گاز در کشورهای ابتكار کپژوهش حاضر با هدف ارائه مدل ارزیابی ریس  محیط سرمایه

گذارند گذاری در این کشورها اثر میدنبال پاسخ به این پرسش اصلی است که چه عواملی و با چه وزنی بر ریس  سرمایه

های و جایگاه ایران در مهایسه با کشورهای رقیب چگونه است. برای پاسخ به این پرسش، چارچوبی یكپارچه از روش

، ترکیب وزنی مبتنی بر (AHP) مراتبیدهی آنتروپی، فرآیند تحلیل سلسلهل وزنکمی و کیفی طراحی شده است که شام

بینی و مدل پیش K-means بندی، الگوریتم خوشه(PCA) های اصلی، تحلیل مؤلفهTOPSIS نظریه بازی، تكنی 

دهی نگردآوری و در شش ب د اصلی سازما 2۱2۲تا  2۱1۲کشور طی دوره  1۱۱های شود. دادهمی GM خاکستری

 .اندشده

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش .2

 نفت و گاز همواره در م رپ یهای بالادستگذاری دارد. پروژهبر بازده مور انتظار سرمایه یادیز اریتأثیر بس س یر

 ذاررگیتأث رگیای تأثیرپذیرند و بر عوامل دها، از عوامل مختلف و پیچیدهاز ریس   یاند و هر بوده یهای متنوعریس 

 نیه اب رانیهم چون ا ینفت یصاحب منابع غن یکشورها یمنافع مل نكهیاه (. با توجه ب133۲و همكاران،  یمیهستند )ابراه

 ینفت گذارانهیسرما یخود را برا یمجوزده ستمیو س یمال میکشورها در تلاش هستند تا رژ نیمنابع گره خورده است، ا

 یریگمیمتص د،یاکتشاف و تول یهاتیموجود در ف ال یهاس یو ر تیعدم قط  لیل. در مهابل، به دندیتر نماهر چه جذاب

 یمدل کم ینوع نیبنابرا ؛بوده است زیبرانگچالش گذارانهیسرما یبالادست همواره برا یهادر پروژه یگذارهیسرما یبرا

 ندیا برآورد نمار یبالادست یتظار از پروژهمورد ان یمال جیواسطه آن، بتوانند نتابه گذارانهیاست تا سرما ازیموردن س یر

 (.1۲۱۱و همكاران،  ی)مصطفو
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. هستندتمرکز م س یو ساخت مدل ر س یر ییگذاری نفت و گاز عمدتاً بر شناساسرمایه طیمح س یر یابیارز هاتیتحه

های اختن سیستمدر سراسر جهان وجود دارند که با س یاریبندی بسهای رتبهآژانس س ،یعوامل ر ییاز نظر شناسا

ر سال ه نیچ یعلوم اجتماع یاند. آکادمگذاری را انجام دادههای سرمایهای ریس های حرفهبندی و تحلیلشاخص، رتبه

(، که 2۱1۲، 1کند )ژانگ و وانگرا منتشر می "نیگذاری خارج از کشور چکشور سرمایه س یبندی رگزارش رتبه"

 ،یاسیس س یر ،یاقتصاد انیکند: بنوتحلیل میمختلف را از پنج جنبه تجزیه یگذاری کلان کشورهاهای سرمایهریس 

( که سالانه ICRGکشور ) س یر یالمللنیب ی. راهنمایبازپرداخت بده ییو توانا ،یپذیری اجتماعان طاف ن،یروابط چ

سه نوع شاخص  قیاز طر طور جامعکشور را به 1۲۱ شود،یمتحده منتشر مایالات یالمللنیب یهاتوسط گروه گزارش

 (.2۱2۲، 2تانگ و همكاران) کندیم یابیارز ریمتغ 22( و یاقتصاد س یرو  یمال س یر ،یاسیس س ی)مانند ر س یر

صن ت  هایاجرا هستند و ویژگیقابل یگذاری کلان ملهای سرمایهمحیط یهای شاخص تنها براسیستم نیحال، ا نیبا ا

 هایویژگیگذاری نفت و گاز، سرمایه طیمح یهای شاخص برا. در ساخت سیستمگیرندنفت و گاز را در نظر نمی

ز بر شاخص با تمرک یهاستمیس انیطور کامل در نظر گرفته شود. در مبه دیگذاری نفت و گاز باهای سرمایهپروژه

ه عمدتاً شاخص ک کندیم شنهادیرا پ یم دن یگذارهیسرما طیمح یابیارز ستمیس  ی زریموسسه فر ،یانرژ یگذارهیسرما

 دشنهایرا پ یگذاری نفتسرمایه طیمح یابیارز ستمیس  ی Behre Dolbear. شرکت کندیم یابیزبالهوه را ار استیس

 یاری م دنگذسرمایه یطیمح یابیارز"کند. می یابیگذاری را ارزمؤثر بر سرمایه یاسیهای سکند که عمدتاً ریس می

ر د یگذاری خارجبه سرمایه یهای دسترسگذاری را از جنبهسرمایه طیمح ن،ینابع چو م نیتوسط وزارت زم "یجهان

 (IHS) ۲خدمات دسترسی اطلاعات (.2۱1۲، 3گیرد )چن و همكاراندر نظر می یگذاری و سودآورسرمایه تیم دن، امن

فت و گاز و اقتصاد، منابع ن ست،ایمختلف مانند س یهادگاهینفت و گاز را از د یبرداراکتشاف و بهره تیجذاب یبندرتبه

از )ژو و منابع نفت و گ یهاس یعمدتاً تأثیر ر ،شاخص یهاستمیس یساختار ف ل ،یطور کل. بهکندیم جادیقراردادها ا

 یاسیس یهاس ی(، و ر2۱1۲؛ تانگ و همكاران، 2۱2۱، ۰و همكاران نی)حس یاقتصاد یهاس ی(، ر2۱2۱، ۰همكاران

و  لی؛ 2۱2۱و همكاران،  نی)حس ستیزطیمح یراتر بجامع هاتیاز تحه یبرخ ( و2۱21 ،2۱1۰)چن و همكاران، 

نفت  یگذارهیسرما یهاپروژه یژگیشاخص و یهاستمیس نیحال، اگرچه ا نی. با ارندیگی(،  را در نظر م2۱1۲، ۱همكاران

را  رژیان واردکننده یکننده و کشورهاصادرکشورهای  نیطور کامل روابط دوجانبه باما به رند،یگیو گاز را در نظر م

 جادینفت و گاز ا یگذارهیانجام سرما یبرا ینفت یهاشرکت یبرا یدارزش مرجع محدو جهیو درنت کنندینم یبررس

 .کنندیم

 یشتریبه بهبود ب ازیگذاری خارج از کشور هنوز نسرمایه طیمح س یر یابیموجود در مورد ارز هاتیتحه ،یکل طوربه

 طیموجود فاقد توجه به مح هاتیگذاری نفت و گاز در خارج از کشور، تحههای سرمایهول، از نظر ساخت سیستمدارد. ا

وتحلیل یهعمدتاً حول تجز هاتیتحه شتریب ن،یاست. علاوه بر ا ینیچ دگاهیگذاری نفت و گاز خارج از کشور از دسرمایه

                                                           
1 Zhang & Wang 
2 Tafur et al. 
3 Chen et al. 
4 Information Handling Services 
5 Chen et al. 
6 Hussain et al. 
7 Li et al. 



 541   و همکاران  فرض پور ماچياني

 

 یاقتصاد یهادوجانبه، جنبه یاسیبه روابط س یوجه کمتربا ت چرخند،یمنبع م یدر کشورها یكیتیژئوپل یهاس یر

 قیحهو ت هستندبلندمدت  یهایگذارهینفت و گاز، سرما یگذارهیسرما یها. سوم، پروژهرهینفت و گاز و غ یقراردادها

نفت  یگذارهیسرما طیمح یبندرتبه ای یافه سهیعمدتاً بر مها یکنون هاتی. تحهردیرا در نظر بگ یطور کامل بازه زمانبه دیبا

 یهاس یر رییروند تغ ینسبتاً کمتر، که ان كاس شهود یطول سهیمختلف متمرکز است، با مها یو گاز در کشورها

 طیمح دهنیدر مورد توس ه آ ینیبشیفاقد پ یکنون هاتیتحه ت،ی. درنهاکندیم شوارنفت و گاز را د یگذارهیسرما

 .کنندیم لیتحل یتوس ه را از سطح نظر یاز محههان روندها ید کمنفت و گاز است، تنها ت دا یگذارهیسرما

 س یر یابیارز ستمی( س1اند از: )عبارت پژوهش نیا یدیکل یهاموجود، مشارکت اتیادب یهاتیتوجه به محدود با

 کنند،یم یریگازه. با در نظر گرفتن عوامل خطر که روابط دوجانبه را اندبخشدینفت و گاز را بهبود م یگذارهیسرما طیمح

 تینهاو در دهدیم شیدر خارج از کشور افزا ینیچ یهاو گاز شرکت نفت یهایگذارهیمدل را با سرما ییمهاله همسو نیا

 2۱و  هیکه شامل پنج شاخص اول کندیم جادینفت و گاز ا یگذارهیسرما طیمح س یر یابیشاخص ارز ستمیس  ی

 جادیا BRIدر امتداد  یکشورها یگذاری نفت و گاز براسرمایه طیجامع از مح یابیمدل ارز  ی( 2است. ) هیشاخص ثانو

مطال ه  نی، اGRA، و مدل TOPSIS(، مدل AHP) یمراتبسلسله لیتحل ندیفرآ ،یجهان یکند. بر اساس مهدار آنتروپمی

( 3. )کندیم جادیمنفرد ا یابیارز یهااز روش یناش یابیارز جینتا یبه ناسازگار یدگیرس یبرا یبیترک یابیمدل ارز  ی

 یهابر اساس داده BRIامتداد  ینفت و گاز را در کشورها یگذارهیسرما یطیمح یهاس یر یایمهاله تكامل پو نیا

 یهاینیبشیمهاله پ نیا ،یخاکستر ینیبشی( با استفاده از مدل پ۲. )کندیوتحلیل متجزیه 2۱21تا  2۱1۲ یهاسال

 یبرا یعلم ییکه مبنا دهد،یانجام م 2۱2۰تا  2۱22هر کشور را از سال  یجامع برا س یر یهااز ارزش یمدتکوتاه

 یرا در کشورها یاوتحلیل خوشه( تجزیه۰. )کندیارائه م نیدر چ ندهیآ ینفت یهایگذارهیانتخاب مكان نفت و سرما

 .کندمی شنهادیمتفاوت پ س یهای رویژگیبا  ییکشورها یرا برا یهای متفاوتدهد و استراتژیانجام می یحیمنبع ترج

 یطور خاص، داراآن، به یطور عام، و بخش بالادستصن ت نفت و گاز، به یهاانجام شده، پروژه یهاقیبر اساس تحه

ت. همراه اس ییبالا س یها با رپروژه نیدر ا یگذارهیسرما ،رونیاست و، ازا یاریبس یهاتیو عدم قط  هایدگیچیپ

و  یافزارسخت یهاشرفتیبا توجه به پ س یر تیریو مد یابیارز یها یها و تكنروزه استفاده از روشهرچند ام

نفت و  یبالادست یهاس ینسبت به ر یجام  دیاند دنتوانسته یقبل هاتیهنوز تحه یمتداول شده است ول اریبس یافزارنرم

از کشور، نفت و گ یدستانبوه در بخش بالا یهایگذارهیلزوم سرماو  رانیها در اقتصاد اپروژه نیا تی. اهمندیگاز ارائه نما

 یضرور ته،افیصورت روشمند و ساختارنفت و گاز را، به یبخش بالادست یهاس یر یبندتیو اولو یابیارز ییشناسا

  (.133۰)عسكری و همكاران،  کندیم

کند. تری پیدا مین صن ت، اب اد گستردههای خاص ایگذاری به دلیل ویژگیدر صن ت نفت و گاز، ریس  سرمایه

ثباتی بر، بلندمدت و وابسته به قراردادهای دولتی هستند؛ بنابراین، تغییرات سیاسی، بیهای نفت و گاز م مولًا سرمایهپروژه

تواند موجب افزایش ریس  مصادره، تغییر قراردادها، تأخیر داخلی، ض ف حاکمیت قانون یا مداخلات سیاسی می

 .(Tang et al., 2024; Duan et al., 2021) گذاری شودها و کاهش بازده سرمایهژهپرو

گذاری مستهیم های نظری برای تبیین سرمایهترین چارچوب( یكی از جامع13۲۲دانینگ ) Eclectic Paradigm نظریه

ت مالكیت، مزیت مكان و کند: مزیگذاری خارجی م رفی میخارجی است. این نظریه سه دسته مزیت را برای سرمایه

سازی. در صن ت نفت و گاز، مزیت مكان شامل برخورداری از ذخایر هیدروکربوری، موق یت جغرافیایی مزیت درونی
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ها نیازمند محیط نهادی مناسب، ثبات سیاسی و قابلیت راهبردی و دسترسی به بازارهای انرژی است؛ اما تحهق این مزیت

 .تبینی قوانین و مهررات اسپیش

ت. گذاری در کشورهای در حال توس ه اسکننده ریس  سرمایهترین عوامل ت یینکیفیت حكمرانی و نهادها یكی از مهم

 قوانین، شامل—( و همكارانش شكل گرفت، بر این باور است که نهادها133۱نظریه نهادگرایی جدید، که با آثار نورث )

 ،مبادله هایهزینه بر و دهدمی شكل را اقتصادی رفتار که کنندمی فراهم را چارچوبی—هاسازمان و هنجارها مهررات،

 حهوق از حمایت قط یت،عدم کاهش موجب کارآمد نهادهای. گذاردمی اثر اقتصادی رشد و گذاریسرمایه هایانگیزه

یس ، ر شافزای موجب ض یف نهادهای که حالی در شوند؛می مبادله هایهزینه کاهش و قراردادها اجرای مالكیت،

 .شوندگذاری میهای سرمایهگذاران و افزایش هزینهکاهش اعتماد سرمایه

ها ( توس ه یافته است، یكی از پرکاربردترین چارچوب2۱11های حكمرانی جهانی که توسط کافمن و همكاران )شاخص

ستند: شش ب د اصلی ه ها شاملالمللی است. این شاخصگذاری بینبرای سنجش کیفیت حكمرانی در مطال ات سرمایه

پاسخگویی و مشارکت سیاسی، ثبات سیاسی و نبود خشونت، اثربخشی دولت، کیفیت مهررات، حاکمیت قانون و کنترل 

 .گذارندگذاری اثر میطور مستهیم بر جذابیت محیط سرمایهها بهفساد. در صن ت نفت و گاز، این شاخص

برای  پردازد و چارچوبیت سیاسی، منافع اقتصادی و بازارهای انرژی میاقتصاد سیاسی انرژی به مطال ه ت امل میان قدر

تنها ی  کند. در این چارچوب، انرژی نهگذاری نفت و گاز فراهم میهای ژئوپلیتیكی و سیاسی در سرمایهدرک ریس 

 & Keohane) هشود. نظریه وابستگی متهابل پیچیدکالای اقتصادی، بلكه ی  ابزار قدرت و اهرم سیاسی محسوب می

Nye, 1977) ه هم پیوند های اقتصادی بالملل، بازیگران از طریق روابط متهابل و وابستگیکند که در نظام بینبیان می

 .هایی را ایجاد کندها و ریس زمان فرصتتواند همها میاند و این وابستگیخورده

ذاری در گسئولانه، ب د جدیدی به ارزیابی ریس  سرمایهگذاری مهای توس ه پایدار و سرمایههای اخیر، نظریهدر سال

المللی برای عنوان ی  چارچوب بینبه (ESG) زیستی، اجتماعی و حاکمیتیاند. م یارهای محیطصن ت نفت و گاز افزوده

های اخیر الدر س المللیگذاران بیناند که سرمایهها توس ه یافته است. مطال ات نشان دادهگذاریارزیابی پایداری سرمایه

تری دارند، ممكن است در جذب محیطی ض یفدارند و کشورهایی که عملكرد زیست ESG توجه بیشتری به م یارهای

 .(Kapil & Rawal, 2023; Frank et al., 2016) منابع مالی خارجی با محدودیت مواجه شوند

ت و گاز، است. ویژه در صنایع نفالمللی، بهگذاری بینریس  سیاسی یكی از پرتكرارترین اب اد در ارزیابی محیط سرمایه

( 2۱11های مبتنی بر چارچوب کافمن و همكاران )( و پژوهش2۱21(، دوان و همكاران )2۱2۲مطال ات تانگ و همكاران )

ش ها، نهاند که کیفیت نهادهای سیاسی، ثبات حكومت، سطح فساد و توانایی دولت در اجرای سیاستنشان داده

های گذاری دارد. اهمیت این ب د برای صن ت نفت و گاز ناشی از ویژگیقط یت سرمایهای در کاهش عدمکنندهنت یی

ات بر، بلندمدت و وابسته به قراردادهای دولتی هستند؛ بنابراین، تغییرهای نفتی م مولاً سرمایهخاص این صن ت است. پروژه

تواند موجب افزایش ریس  مصادره، تغییر مداخلات سیاسی می ثباتی داخلی، ض ف حاکمیت قانون یاسیاسی، بی

 .گذاری شودها و کاهش بازده سرمایهقراردادها، تأخیر پروژه

ات گذاری نفت و گاز است. ثبات اقتصادی کشور، ثبریس  اقتصادی یكی دیگر از اب اد اصلی ارزیابی محیط سرمایه

ر این گذاری دارد. دخارجی، ارتباط مستهیمی با سطح ریس  سرمایهها، وض یت مالی دولت و توان جذب سرمایه قیمت

نده عنوان نمایهایی مانند تولید ناخالص داخلی، تولید ناخالص داخلی سرانه و نرخ رشد اقتصادی بهچارچوب، شاخص
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( و روباتوند 2۱2۲(، تانگ و همكاران )2۱21اند. مطال ات دوان و همكاران )ظرفیت اقتصادی و اندازه بازار انتخاب شده

های تجاری و ناکارآمدی نظام لجستیكی اند که موانع اداری، ض ف زیرساخت( نشان داده2۱23قیاسوند و همكاران )

 .گذاری را افزایش دهدتواند هزینه سرمایهمی

  تنها به سگذاری انرژی این است که در صن ت نفت و گاز، ریهای مهم فراتحلیل مطال ات حوزه سرمایهیكی از یافته

ر است. گذاران اثرگذاهای منابع انرژی کشور نیز بر تصمیم سرمایهشود، بلكه ویژگیعوامل تهدیدکننده محدود نمی

( نشان 2۱2۲( و دوان و همكاران )2۱21(، لی و همكاران )2۱2۱(، تافور و همكاران )2۱22مطال ات تانگ و همكاران )

خیز تگذاری در کشورهای نفکننده جذابیت سرمایهنرژی، از عوامل اصلی ت ییناند که حجم ذخایر و ظرفیت تولید اداده

 .است

ارزیابی  های اصلیزیستی به یكی از مؤلفههای محیطهای اخیر، ریس دهد که در سالفراتحلیل مطال ات جدید نشان می

های کاهش انتشار و سیاست ESG ردهایگذاری مسئولانه، استاندااند. افزایش الزامات سرمایهگذاری تبدیل شدهسرمایه

ی کنند. ها را نیز ارزیابمحیطی پروژهگذاران علاوه بر بازده اقتصادی، پیامدهای زیستکربن موجب شده است که سرمایه

تواند موجب ها میاند که انتشار بالای آلایندهنشان داده ESG های حوزه( و پژوهش2۱1۰مطال ات فران  و همكاران )

 .های ف ال در صن ت انرژی شودهای قانونی، اجتماعی و مالی برای شرکتریس  افزایش

و  های مطال ات کانوالشده از مطال ات، مربوط به شرایط اجتماعی و امنیتی کشورهاست. یافتهآخرین ب د استخراج

نی، کیفیت نیروی کار و دهد که توس ه انسا( نشان می2۱2۲( و موسزورو )2۱2۰(، کان )2۱2۲(، اعظم )2۱13همكاران )

 گذاری خارجی اثرگذار باشد. بر این اساس، شاخص توس ه انسانیهای سرمایهتواند بر موفهیت پروژهشرایط بازار کار می

(HDI) عنوان نماینده فشارهای اجتماعی و عنوان نماینده ظرفیت اجتماعی و نهادی کشورها و شاخص نرخ بیكاری بهبه

 .انداب شدهوض یت بازار کار انتخ

 شناسی پژوهشروش .0

یت آمیخته این مطال ه از نظر ماه. است یلیتحل -توصیفی نیا قیاست و نوع روش تحه یبر اساس هدف کاربرد قیتحه نیا

ر محیط گذاری دشود. در مرحله کیفی ابتدا ادبیات ریس  سرمایهبوده و بر اساس هر دور روش کیفی و کمی انجام می

ا گری بهای احصا شده جهت غربالشود. سپس شاخصهای اولیه احصا میده و بر اساس آن شاخصنفت و گاز مرور ش

ها شود. پس از شناسایی شاخصهای نهایی ارزیابی شناسایی مینفر از خبرگان حوزه نفت و گاز مطرح شده و شاخص 2۰

نمونه آماری پژوهش حاضر شود. یگذاری در نفت و گاز استفاده منهایی از روش کمی جهت ارزیابی ریس  سرمایه

ریس   های ارزیابیهای مورد نیاز برای شاخصکننده در ابتكار کمربند و راه چین است که دادهشامل کشورهای مشارکت

ها در دسترس بوده است. کشورهای مورد بررسی از مناطق مختلف جهان شامل آسیا، گذاری نفت و گاز آنمحیط سرمایه

مربند و راه است. المللی و گستره جغرافیایی ابتكار کریكای لاتین و اقیانوسیه هستند که بیانگر ماهیت بیناروپا، آفریها، آم

بیشترین تمرکز نمونه مورد مطال ه مربوط به کشورهای آسیایی و آفریهایی است که به دلیل نهش مهم این مناطق در 

ر ای دمرزی چین، اهمیت ویژههای برونگذاریو سرمایههای زیرساختی مسیرهای انرژی، منابع هیدروکربوری، پروژه

 .اندکشور در این پژوهش مورد بررسی قرار گرفته 1۱۱گذاری نفت و گاز دارند. در مجموع، تحلیل ریس  محیط سرمایه

ا ند اتكهای مناسب نیازمگذاری در صن ت نفت و گاز، انتخاب شاخصبا توجه به ماهیت چندب دی ریس  محیط سرمایه

ترین منظور شناسایی مهمبه ی  چارچوب نظری جامع و شواهد تجربی حاصل از مطال ات پیشین است. در این پژوهش، به
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ی ای از مطال ات تجربگذاری کشورهای عضو ابتكار کمربند و راه، مجموعههای مؤثر بر ریس  محیط سرمایهمؤلفه

گذاری خارجی، امنیت انرژی، حكمرانی، قتصادی، سرمایههای ریس  سیاسی، ریس  االمللی در حوزهداخلی و بین

نای رویكرد ها بر مبگذاری در صنایع استخراجی مورد بررسی قرار گرفت. فرآیند انتخاب شاخصتوس ه پایدار و سرمایه

( 1هایی انتخاب شدند که دارای سه ویژگی اساسی شامل: )فراتحلیل کیفی انجام شده است؛ به این م نا که شاخص

قابلیت ( 3گذاری در بخش نفت و گاز، و )ارتباط نظری مستهیم با ریس  سرمایه( 2تكرارپذیری در مطال ات پیشین، )

 .المللی هستندپذیر بینهای مهایسهگیری و دسترسی به دادهاندازه

ریس  ، وکارهای نهایی در شش ب د اصلی شامل ریس  سیاسی، ریس  اقتصادی، محیط کسببر این اساس، شاخص

های ارزیابی اب اد و شاخص 1دهی شدند. جدول زیستی و ریس  اجتماعی و امنیتی سازمانمنابع انرژی، ریس  محیط

 .دهدگذاری صن ت نفت و گاز را نشان میریس  محیط سرمایه

 گذاری صنعت نفت و گازارزیابی ریسک محیط سرمایه یهاشاخصو  ابعاد :0 جدول

 نبع دادهم مطالعات مرتبط شاخص بعد

 ریسک سیاسی

و  یاسیثبات س

 نبود خشونت

، (2۱21، دوان و همكاران )(2۱2۲تانگ و همكاران )

 کافمن و همكاران

 یحكمران یهاشاخص

 یجهان

 یهایریدرگ

 یداخل

، (2۱21، دوان و همكاران )(2۱2۲تانگ و همكاران )

 یمللالنیب یکشور س یبر شاخص ر یمطال ات مبتن
 یاسیترور س اسیمه

 فساد کنترل
، (2۱1۲، تانگ و همكاران )(2۱2۲تانگ و همكاران )

 ، کافمن و همكاران(2۱21دوان و همكاران )

 یحكمران یهاشاخص

 یجهان

 ییپاسخگو

  یدموکرات
 ، کافمن و همكاران(2۱2۲تانگ و همكاران )

 یحكمران یهاشاخص

 یجهان

 (2۱1۲) ویو  نی، ج(2۱11کافمن و همكاران ) دولت یاثربخش
 یحكمران یهاشاخص

 یجهان

ریسک 

 اقتصادی

ناخالص  دیتول

 سرانه یداخل
 (2۱2۲تانگ و همكاران )

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

ناخالص  دیتول

 یداخل
 (2۱2۲، تانگ و همكاران )(2۱22تافور و همكاران )

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

 دیرشد تول نرخ

 یناخالص داخل

، (2۱21، دوان و همكاران )(2۱2۲كاران )تانگ و هم

 یمطال ات بان  جهان

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

 تورم نرخ
 یالمللنی، مطال ات صندوق ب(2۱2۲تانگ و همكاران )

 پول

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان
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 ور و فراتحلیل مطال ات پیشینهای پژوهش بر اساس مرمنبع: یافته

  

 (2۱2۲، تانگ و همكاران )(2۱21دوان و همكاران ) ارز نرخ
توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان ینجها

 یورود انیجر

 یگذارهیسرما

 یخارج میمسته

 (2۱2۲تانگ و همكاران )
توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

 (2۱2۲، تانگ و همكاران )(2۱13) یو چو میک یعموم یبده
داده صندوق  گاهیپا

 پول یالمللنیب

محیط 

 وکارکسب

شروع  ازیامت

 وکارکسب

، (2۱2۲گ و همكاران )، تان(2۱21دوان و همكاران )

 (2۱23و همكاران ) اسوندیق اتوندیرو

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

عملكرد  شاخص

  یلجست
 نیتأم رهیو همكاران، مطال ات زنج سیآرو

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

ریسک منابع 

 انرژی

شده اثبات ریذخا

 نفت

 ی، ل(2۱21، دوان و همكاران )(2۱2۲تانگ و همكاران )

 (2۱22، تافور و همكاران )(2۱2۱و همكاران )

 یاداره اطلاعات انرژ

 كایمتحده آمر الاتیا

شده اثبات ریذخا

 ی یگاز طب

و همكاران  دی، پورکار جد(2۱2۱و همكاران ) یل

(1۲۱3) 

 یاداره اطلاعات انرژ

 كایمتحده آمر الاتیا

 (2۱2۲تانگ و همكاران ) نفت خام دیتول
 یات انرژاداره اطلاع

 كایمتحده آمر الاتیا

ریسک 

 زیستیمحیط

 دیاکسید انتشار

 کربن

 یگذارهی، مطال ات سرما(2۱1۰فران  و همكاران )

 یتیو حاکم یاجتماع ،یستیزطیمح یارهایمسئولانه و م 

توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

ذرات م لق  غلظت

 2٫۰کمتر از 

 كرونیم

 (2۱2۲تانگ و همكاران )
توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان

ریسک 

اجتماعی و 

 امنیتی

توس ه  شاخص

 یانسان
 (2۱13، اعظم )(2۱2۲کانوال و همكاران )

توس ه  یهاگزارش

برنامه توس ه ملل  یانسان

 متحد

 (2۱2۲، موسزورو )(2۱2۰کان ) یكاریب نرخ
توس ه  یهاشاخص

 یبان  جهان یجهان
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یری چندم یاره گبندی ریس  کشورهای منتخب، ی  چارچوب یكپارچه تصمیمدر این پژوهش، به منظور ارزیابی و رتبه

یری گدهی عینی و ذهنی، تصمیمهای وزنسازی شد که ترکیبی از روشهای چندمتغیره طراحی و پیادهو تحلیل داده

کشور طی دوره  1۱۱های مربوط به گیرد. ابتدا دادههای زمانی را در بر میبینی سریپیشچندشاخصه، تحلیل آماری و 

س کننده شامل نام کشور و سال از ماتریها، متغیرهای شناساییگردآوری و پس از بررسی کیفیت داده 2۱2۲تا  2۱1۲زمانی 

 ها، تمامی متغیرها با استفاده از روشگیری شاخصها تفكی  شدند. به منظور حذف اثر تفاوت مهیاس اندازهشاخص

 .حداکثر به بازه صفر تا ی  تبدیل شدند-سازی حداقلنرمال

ها با دو رویكرد مكمل ت یین شد. در رویكرد عینی، از روش آنتروپی شانون استفاده گردید سپس اهمیت نسبی شاخص

ارای های دای که شاخصکند؛ به گونهبه میهای عینی را محاسکه بر اساس میزان پراکندگی اطلاعات هر شاخص، وزن

تفاده ها بر اساس قضاوت خبرگان و با اسکنند. در رویكرد ذهنی، وزن شاخصقدرت تمایز بیشتر، وزن بالاتری دریافت می

ای هزمان از مزایای هر دو روش، وزنگیری هممنظور بهرهت یین شد. در ادامه، به (AHP) مراتبیاز فرآیند تحلیل سلسله

ریق ها تلفیق شدند. در این مرحله، ضرایب ترکیب از طبا استفاده از مدل ترکیب وزن مبتنی بر نظریه بازی AHP آنتروپی و

نوان وزن عهای اولیه ت یین گردید و وزن نهایی هر شاخص بهسازی اختلاف بین وزنسازی و حداقلحل ی  مسئله بهینه

 .ترکیبی مورد استفاده قرار گرفت

 R ر محیطصورت کامل از ابتدا دهای نهایی، ارزیابی ریس  کشورها با استفاده از روش تاپسیس که بهت یین وزن پس از

پس سازی برداری استاندارد شد و سسازی شد، انجام گرفت. در این روش، ابتدا ماتریس تصمیم با استفاده از نرمالپیاده

صورت ها، جهت هر م یار بهدید. با توجه به ماهیت متفاوت شاخصهای ترکیبی تشكیل گرماتریس موزون با اعمال وزن

های مطلوب نظیر تولید ناخالص داخلی، تولید ناخالص داخلی سرانه، توس ه انسانی، که شاخصطوریمستهل ت یین شد؛ به

ی و باز هیم خارجگذاری مستکیفیت حكمرانی، کنترل فساد، ثبات سیاسی، کیفیت مهررات، شاخص لجستی ، سرمایه

های نامطلوب نظیر بدهی دولت، نرخ ارز، تورم، بیكاری، آلودگی هوا، عنوان م یارهای سود و شاخصبودن اقتصاد به

آل حل ایدهعنوان م یارهای هزینه در نظر گرفته شدند. بر این اساس، راهاکسیدکربن و شاخص تروریسم سیاسی بهانتشار دی

د. از آنجا که حل محاسبه گردیمستهل ت یین و فاصله اقلیدسی هر کشور از این دو راهصورت مثبت و منفی برای هر سال به

به شاخص ریس  تبدیل شد؛ به این صورت که مهدار شاخص  TOPSIS هدف پژوهش سنجش ریس  بود، امتیاز نهایی

ر شاخص ریس  بیانگتر در نظر گرفته شد. در نتیجه، مهادیر بزرگ TOPSIS ریس  برابر با ی  منهای ضریب نزدیكی

تند. تر و ریس  کمتر هسدهنده وض یت مطلوبتر نشانپذیری و ریس  کشور و مهادیر کوچ سطح بالاتر آسیب

صورت جداگانه برای هر سال انجام شد تا اثر تغییرات زمانی در ارزیابی ریس  من كس بندی کشورها بههمچنین رتبه

 .دوره جلوگیری گرددبندی تجم ی برای کل شود و از ایجاد رتبه

در مرحله ب د، به منظور تحلیل روندهای زمانی و استخراج الگوهای ساختاری، میانگین و انحراف م یار شاخص ریس  

بندی کلی کشورها بر اساس میانگین ریس  انجام شد. سپس برای کاهش اب اد هر کشور در کل دوره محاسبه و رتبه

های استفاده شد و مؤلفه (PCA) های اصلیای مؤثر بر تفاوت کشورها، از تحلیل مؤلفههترین مؤلفهها و شناسایی مهمداده

در  K-Means اصلی استخراج گردید. بر مبنای امتیازات حاصل از سه مؤلفه اصلی نخست، کشورها با استفاده از الگوریتم

 .شود بندی شدند تا الگوهای مشابه رفتاری میان کشورها شناساییشش خوشه همگن طبهه
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 های پژوهشیافته .1

های خبرگان در این پژوهش بر اساس نظرات و قضاوت (AHP) مراتبیهای حاصل از روش فرآیند تحلیل سلسلهوزن

احی های مؤثر بر ریس  کشورها طرحوزه نفت و گاز استخراج شده است. بدین منظور، پرسشنامه مهایسات زوجی شاخص

سال و تحصیلات دکتری در صن ت نفت و گاز قرار  1۰دیران با تجربه و سابهه بیش از نفر از خبرگان و م 1۰و در اختیار 

، (۱۰۱3۱های مرتبط با ثبات سیاسی و نبود خشونت )گرفت. نتایج این مرحله نشان داد که از دیدگاه خبرگان، شاخص

از اهمیت بالاتری در ارزیابی ( ۱۰۱۱۱و نرخ تورم )( ۱۰۱۱۰، نرخ ارز )(۱۰۱۲۱، اثربخشی دولت )(۱۰۱۲۱کنترل فساد )

ای اقتصادی و هریس  کشورها برخوردار هستند. این یافته بیانگر آن است که در صن ت نفت و گاز، علاوه بر ظرفیت

گیری ی در شكلاکنندهوکار و قابلیت مدیریت اقتصاد کلان نهش ت یینمنابع انرژی، شرایط نهادی، ثبات محیط کسب

 .ریس  کشورها دارند

دهد که نرخ ارز با وزن و رویكرد نظریه بازی نشان می AHP دهی خبرگانایج حاصل از ترکیب روش آنتروپی، وزننت

متغیرهای  کنندهشود. این نتیجه بیانگر نهش ت یینترین عامل در ارزیابی ریس  کشورها محسوب میمهم ۱۰1۱۲نهایی 

انتهال  هایترین کانالعنوان یكی از مهماست. نرخ ارز به دهی به ادراک ریس  اقتصادی کشورهاپولی و ارزی در شكل

ذاری گهای خارجی، جذابیت سرمایههای داخلی و خارجی، مستهیماً بر تورم، هزینه واردات، توان بازپرداخت بدهیشوک

فاوت و دهد که تنشان می( ۱۰13۲و ثبات اقتصاد کلان اثرگذار است. همچنین سهم بالای وزن آنتروپی این شاخص )

 .کنندگی بالایی در شناسایی سطوح مختلف ریس  داشته استنوسان نرخ ارز میان کشورهای نمونه، قدرت تفكی 

و تولید ( ۱۰۱۲2، ذخایر نفت )(۱۰۱۲۰های مرتبط با منابع طبی ی انرژی شامل ذخایر گاز طبی ی )های ب دی، شاخصدر رتبه

این متغیرها عمدتاً ناشی از پراکندگی قابل توجه آنها میان کشورهای مورد اند. وزن بالای قرار گرفته( ۱۰۱۰۰نفت خام )

، ذخایر نفت (۱۰1۰۱بررسی و نهش راهبردی انرژی در اقتصاد جهانی است. مهدار بالای وزن آنتروپی برای ذخایر گاز )

یادی میان کشورها ایجاد ها از نظر اطلاعاتی تفاوت زدهد که این شاخصنشان می( ۱۰121و تولید نفت خام )( ۱۰1۰۱)

های مهم لفههای انرژی همچنان یكی از مؤکند در اقتصادهای وابسته به منابع طبی ی، ظرفیتاند. این یافته تأکید میکرده

 .شودکننده جایگاه اقتصادی و ریس  کشورها محسوب میت یین

در رتبه چهارم  ۱۰۱۱3ص داخلی با وزن نهایی های کلان اقتصادی نیز جایگاه بالایی در مدل دارند. تولید ناخالشاخص

 های خارجی در کاهش ریس دهنده اهمیت اندازه اقتصاد، ظرفیت تولید و قدرت جذب شوکقرار گرفته است که نشان

از دیگر عوامل مهم اقتصادی  ۱۰۱3۲و تولید ناخالص داخلی سرانه با وزن  ۱۰۱۲2کشورها است. همچنین نرخ تورم با وزن 

ترین ها و کاهش قدرت خرید، یكی از مهمثباتی قیمتدهد که بیرار گرفتن تورم در میان ده شاخص اول نشان میهستند. ق

ترین رتبه را در پایین ۱۰۱1۲شود. در مهابل، نرخ رشد اقتصادی با وزن های افزایش ریس  اقتصادی محسوب میمؤلفه

مدت رشد اقتصادی نسبت به سطح  ه، تغییرات کوتاهدهد در دوره مورد مطالها دارد که نشان میمیان شاخص

 .تدهندگی کمتری داشته اسهای ساختاری کشورها قدرت توضیحیافتگی، ثبات اقتصاد کلان و ظرفیتتوس ه

های حكمرانی نسبتاً پایین است، اما دهد که اگرچه وزن آنتروپی شاخصاز منظر نهادی و حكمرانی، نتایج نشان می

شونت طور خاص، ثبات سیاسی و نبود خیافته توسط خبرگان برای آنها قابل توجه بوده است. بهتصاصاخ AHP هایوزن

های با در میان شاخص ۱۰۱۰۰، همچنین مهیاس تروریسم سیاسی با وزن نهایی ۱۰۱۰۰و وزن نهایی  AHP ۱۰1۱۰۰ با وزن

گر آن است که اهمیت نظری و کیفی عوامل سیاسی بیان AHP اند. این تفاوت میان وزن آنتروپی واهمیت بالا قرار گرفته
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در ارزیابی ریس  کشورها بیشتر از میزان پراکندگی آماری آنها در نمونه است؛ به عبارت دیگر، حتی اگر تفاوت آماری 

ها میان کشورها محدود باشد، از دیدگاه کارشناسی، این عوامل همچنان از اهمیت راهبردی بالایی این شاخص

 .دبرخوردارن

 (یباز هیو نظر AHP ،یآنتروپ بیکشورها )ترک سکیر یابیارز یهاشاخص ییوزن نها :2 جدول

 وزن نهایی AHP وزن وزن آنتروپی شاخص رتبه اهمیت

 ۱۰1۱۲2۲3 ۱۰۱۱۱3۲2 ۱۰13۲۰۲۰ نرخ ارز 0

 ۱۰۱۲۰۰۱۲ ۱۰۱13۱۰1 ۱۰1۰۱۲۲۰ ذخایر گاز طبی ی 2

 ۱۰۱۲21۲2 ۱۰۱13۱۰1 ۱۰1۰۱۰۱3 شده نفتذخایر اثبات 0

 ۱۰۱۱332 ۱۰۱3211 ۱۰11۲۰3 تولید ناخالص داخلی 1

 ۱۰۱۰۰۲13 ۱۰۱۱31۱۲ ۱۰121۰۰۲ تولید نفت خام 1

 ۱۰۱۰۰3۲2 ۱۰۱31۱۲3 ۱۰۱21۱21 مهیاس تروریسم سیاسی 7

 ۱۰۱۰۲۱۱1 ۱۰1۱۰۰۱۰ ۱۰۱۱۲۱3۰ ثبات سیاسی و نبود خشونت 6

 ۱۰۱۲2۰22 ۱۰۱۱31۱۲ ۱۰۱۱۰۱۰3 ارزش بازار سرمایه ۸

 ۱۰۱۲2233 ۱۰۱۰۲22 ۱۰۱2۱2۲۰ تورم نرخ 0

 ۱۰۱۲1۱۱2 ۱۰۱۱333۲ ۱۰۱1۱1۰ کنترل فساد 01

 ۱۰۱33۱۰1 ۱۰۱۱333۲ ۱۰۱۱۰12۱ اثربخشی دولت 00

 ۱۰۱3۲۱۱2 ۱۰۱2۱۰23 ۱۰۱۲۱۰21 تولید ناخالص داخلی سرانه 02

 ۱۰۱33۰۱3 ۱۰۱1۲3۲3 ۱۰۱۲۲۱3۱ اکسیدکربنانتشار دی 00

 ۱۰۱2۰۱۱3 ۱۰۱۲12۲۲ ۱۰۱۱۲۱33 بدهی عمومی دولت 01

 ۱۰۱2۲۰13 ۱۰۱۲۰۲۱2 ۱۰۱۱33۰۰ شاخص عملكرد لجستی  01

 ۱۰۱2۲۰۰۱ ۱۰۱3211 ۱۰۱1۱۱23 نرخ بیكاری 07

 ۱۰۱233۱۱ ۱۰۱3۰۰3۱ ۱۰۱۱331۰ پاسخگویی دموکراتی  06

 ۱۰۱2133۲ ۱۰۱2۱۰23 ۱۰۱1۰1۰3 گشودگی اقتصادی 0۸

 ۱۰۱212۰۰ ۱۰۱3۰۰3۱ ۱۰۱۱۰۲3۰ شاخص توس ه انسانی 00
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گذاری ریان ورودی سرمایهج 21

 مستهیم خارجی

۱۰۱۱۱3۱۲ ۱۰۱3۰۰3۱ ۱۰۱1۲۰ 

 ۱۰۱1۱۰۲2 ۱۰۱3211 ۱۰۱۱3۱۰۲ وکارامتیاز شروع کسب 20

 ۱۰۱1۱۰۰2 ۱۰۱2۱۰23 ۱۰۱۱۱۰۲1 حاکمیت قانون 22

 PM2.5 ۱۰۱133۲۲ ۱۰۱1۲3۲3 ۱۰۱1۰1۰۰ غلظت ذرات م لق 20

 ۱۰۱1۰3۰1 ۱۰۱2۱۰23 ۱۰۱۱۲۲ کیفیت مهررات 21

 ۱۰۱1۲1۲۰ ۱۰۱2۱۰23 ۱۰۱۱۱۱۰3 رخ رشد تولید ناخالص داخلین 21

 AHPحاصل از روش  یذهن یهاو وزن یروش آنتروپ ینیع یهاوزن بیحاصل از ترک ییها بر اساس وزن نهاشاخص تیجدول، رتبه اهم نی: در احیتوض

 شده است. نییت  یباز هینظر كردیبا استفاده از رو

 

 ارزیابی ریسک کشورها .1-0

 یبیترک ردكیدر بخش نفت و گاز با استفاده از رو یگذارهیسرما س یمؤثر بر ر یهاشاخص ییوزن نها نییاز ت  پس

تا  2۱1۲ یدوره زمان یمورد مطال ه ط یکشورها س یسطح ر سهیو مها یابیبخش به ارز نی، در اAHPشانون و  یآنتروپ

 س یکشورها از منظر ر انیم یساختار یهاو تفاوت یزمان یهاالگو ییشناسا ل،یتحل نی. هدف از اشودیپرداخته م 2۱2۲

جه به است. با تو یحوزه انرژ گذارانهیسرما یها براآن ینسب تیجذاب ای یریپذبیآس زانیم یو بررس یگذارهیسرما

 ملمان عوازهم بیشده حاصل ترکمحاسبه س یر ازیدر صن ت نفت و گاز، امت یگذارهیسرما س یر یچندب د تیماه

  ی تینده وض کنشاخص صرفاً من كس نیا ن،یاست؛ بنابرا یرساختیو ز یستیزطیمح ،یانرژ ،ینهاد ،یاسیس ،یاقتصاد

 جیتا. در ادامه، ندهدیهر کشور ارائه م یگذارهیسرما طیحاکم بر مح طیجامع از شرا یریخاص نبوده، بلكه تصو ریمتغ

 یهادر گروه س یر ازیارائه شده و کشورها بر اساس دامنه امت 2۱2۲تا  2۱1۲ یهاسال  یبه تفك س یر ازیمحاسبه امت

 راتییامكان مشاهده تغ یبندطبهه نیاند. اشده یبندبالا طبهه اریمتوسط، بالا و بس ن،ییپا ن،ییپا اریبس س یمختلف شامل ر

بر  یاسیو س یاقتصاد ولاتتح یاثرگذار لیو تحل س یر دیتشد ایبهبود  یروندها ییکشورها، شناسا تیسالانه در موق 

 ای ینبحرا طیشرا یدارا یاز کشورها ترقیدق یریمنظور ارائه تصوبه ن،ی. همچنسازدیرا فراهم م یگذارهیسرما طیمح

در هر سال و در کل  س یر ازیامت نیترنییکشور با پا 1۱و  نیکشور با بالاتر 1۱ ل،یاز تحل یگریمطلوب، در بخش د

عوامل  نییکشورها، امكان تب انیم یهاضمن نشان دادن تفاوت سه،یمها نیاند. اشده سهیو مها اجخراست یدوره مورد بررس

ه به منابع وابست یو کشورها یصادرکنندگان بزرگ انرژ ،ینفت یدر اقتصادها س یر یالگوها یریگمؤثر بر شكل

 .کندیرا فراهم م یدروکربوریه

دهد که سطح ریس  در میان کشورهای مورد مطال ه نشان می 2۱1۲سال نتایج محاسبه متوسط امتیاز ریس  کشورها در 

زمان عوامل اقتصادی، نهادی، سیاسی، انرژی و تفاوت قابل توجهی داشته و الگوی پراکندگی آن بیانگر تأثیر هم

چین تا  برای ۱۰۲2۲زیستی بر وض یت ریس  کشورها است. بر اساس نتایج، دامنه امتیاز ریس  در این سال از محیط

، عربستان س ودی با ۱۰۲2۲برای ویتنام متغیر بوده است. در میان کشورهای مورد بررسی، چین با امتیاز ریس   ۱۰۱31

اند. قرار گرفتن این به خود اختصاص داده 2۱1۲کمترین سطح ریس  را در سال  ۱۰۲۲3و فدراسیون روسیه با  ۱۰۲23
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به عواملی همچون اندازه بزرگ اقتصاد، نهش راهبردی در بازارهای  توانترین سطوح ریس  را میکشورها در پایین

سبت های خارجی نهای تولیدی گسترده، برخورداری از منابع انرژی و توانایی نسبی در مدیریت شوکجهانی، ظرفیت

 .داد

 210۸در سال  سکیکشورها بر اساس سطح ر یبند: طبقه0جدول 

 نمونه کشورها ورهاتعداد کش دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 چین، عربستان س ودی، روسیه 3 ۱۰۰۱کمتر از  ریسک بسیار پایین

 عراق، کویت، هند، برزیل ۲ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ ریسک پایین

 ترکیه، مالزی، مكزی ، آفریهای جنوبی، اتریش ۲۲ ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ ریسک متوسط

 و اغلب کشورهای نمونه

 تان، پاراگوئه، کامبوج، تانزانیاایران، ازبكس 1۱ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ ریسک بالا

 اندونزی، ویتنام 2 ۱۰۰۰بیشتر از  ریسک بسیار بالا

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

 210۸بندی کشورهای دارای بیشترین ریسک در سال رتبه :1 جدول

 وضعیت نسبی ریسک متوسط امتیاز ریسک کشور رتبه ریسک

 بسیار بالا ۱۰۱31۱1۰ ویتنام 0

 بسیار بالا ۱۰۰۰۱33۰ اندونزی 2

 بالا ۱۰۰13۱۲3 ازبكستان 0

 بالا ۱۰۰۱۰۲۲3 ایران 1

 بالا ۱۰۰۱۲۲۰۲ پاراگوئه 1

 بالا ۱۰۰۱2122 کامبوج 7

 بالا ۱۰۰33۱۲3 ماداگاسكار 6

 بالا ۱۰۰۲3۰۲۱ گینه استوایی ۸

 بالا ۱۰۰3۲33۲ اوگاندا 0

 بالا ۱۰۰۲۰12۲ تانزانیا 01

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورعمنب
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 ازیمحاسبه متوسط امت جینتاگزارش شده است.  2۱13در سال  س یکشورها بر اساس سطح ر یبندطبهه ۰در جدول 

تفاوت قابل  یهمچنان دارا یمورد بررس یکشورها انیدر م س یکه سطح ر دهدینشان م 2۱13کشورها در سال  س یر

بوده  ریمتغ تنامیو یبرا ۱۰۱233۲2تا  یعربستان س ود یبرا ۱۰۲2۱۲۲۱از  س یشاخص ر راتییت. دامنه تغبوده اس یتوجه

 یستیزطیحو م یانرژ ،ینهاد ،یاسیس ،یعوامل اقتصاد بیاست که کشورها از نظر ترک آن انگریب یپراکندگ نیاست. ا

 متفاوت بوده است. یو خارج یداخل یهاآنها در مواجهه با شوک ییاند و توانانداشته یكسانی طیشرا

 2100در سال  سکیکشورها بر اساس سطح ر یبند: طبقه1 جدول

 کشورهای نمونه تعداد کشورها دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 عربستان س ودی، چین، فدراسیون روسیه کشور 3 ۱۰۰۱کمتر از  بسیار پایین

 کشور ۲ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ پایین
سنگاپور، لوکزامبورگ،  عراق، کویت، برزیل، هند،

 قزاقستان

 کشور ۲3 ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ متوسط
ترکیه، مالزی، مكزی ، آفریهای جنوبی، اتریش و 

 یافته و در حال توس هاغلب کشورهای توس ه

 کشور 1۱ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ بالا
ایران، ازبكستان، اندونزی، پاراگوئه، کامبوج، 

 ولستانا، مغماداگاسكار، اوگاندا، گینه استوایی، تانزانی

 ویتنام کشور 1 ۱۰۰۰بیشتر از  بسیار بالا

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

 

، عربستان س ودی، چین و فدراسیون روسیه کمترین سطح ریس  را در میان کشورهای نمونه به خود 2۱13در سال 

توان به جایگاه راهبردی این کشور در بازار را می( ۱۰۲2۱اند. امتیاز بسیار پایین ریس  عربستان س ودی )اختصاص داده

جهانی انرژی، برخورداری از ذخایر عظیم نفت، درآمدهای ارزی قابل توجه حاصل از صادرات انرژی و نهش ژئوپلیتیكی 

رت بالای به دلیل برخورداری از اقتصادی بزرگ و متنوع، قد ۱۰۲21آن در اقتصاد جهانی نسبت داد. چین نیز با امتیاز 

گذاری اقتصادی در گروه کشورهای دارای ریس  تولیدی و صادراتی، ذخایر ارزی گسترده و توانایی بالای سیاست

های سیاسی رغم مواجهه با برخی محدودیت، علی۱۰۲۰3بسیار پایین قرار گرفته است. همچنین فدراسیون روسیه با امتیاز 

ناشی از  های مالیترده نفت و گاز، نهش مهم در بازار جهانی انرژی و ظرفیتو اقتصادی، به دلیل برخورداری از منابع گس

 .صادرات انرژی، سطح ریس  پایینی را ثبت کرده است
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 2100بندی کشورهای دارای بیشترین ریسک در سال : رتبه7جدول 

 وضعیت ریسک متوسط امتیاز ریسک کشور رتبه

 بسیار بالا ۱۰۱233۲ ویتنام 0

 بسیار بالا ۱۰۰۲333 اندونزی 2

 بالا ۱۰۰2۱3۰ ازبكستان 0

 بالا ۱۰۰1۰33 ایران 1

 بالا ۱۰۰۱۲۱۲ پاراگوئه 1

 بالا ۱۰۰۱۱13 کامبوج 7

 بالا ۱۰۰32۲۰ اوگاندا 6

 بالا ۱۰۰323۲ ماداگاسكار ۸

 بالا ۱۰۰۲۰2 گینه استوایی 0

 بالا ۱۰۰۲۲۰3 مغولستان 01

 ریس  کشور : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبیمنبع

و پیامدهای گسترده آن بر  13-گیری کوویددهد که همهنشان می 2۱2۱نتایج محاسبه شاخص ریس  کشورها در سال 

الملل، بازار انرژی و ثبات اقتصادی کشورها تأثیر قابل توجهی داشته است. دامنه تغییرات اقتصاد جهانی، تجارت بین

در ویتنام بوده است که بیانگر تفاوت محسوس در میزان  ۱۰۱3۰ در چین تا ۱۰۲2۱شاخص ریس  در این سال از 

های اقتصادی و نهادی است. در گروه کشورهای دارای کمترین سطح ریس ، پذیری کشورها در برابر شوکآسیب

همچنان یكی از  ۱۰۲3۱اند. عربستان س ودی با امتیاز ریس  عربستان س ودی، چین و فدراسیون روسیه قرار گرفته

ترین کشورهای نمونه بوده است. چین نیز با وجود مواجهه با شدیدترین پیامدهای اولیه بحران، به دلیل اندازه ریس کم

سطح  های حمایتی، توانستبزرگ اقتصاد، ظرفیت تولیدی و صادراتی گسترده، ذخایر ارزی و توانایی اجرای سیاست

 .ریس  پایینی را حفظ کند
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 2121ر اساس سطح ریسک در سال بندی کشورها ب: طبقه6 جدول

 کشورهای نمونه تعداد کشورها دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 عربستان س ودی، چین، فدراسیون روسیه کشور 3 ۱۰۰۱کمتر از  بسیار پایین

 عراق، کویت، برزیل کشور 3 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ پایین

 کشور ۰۰ ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ متوسط
ی جنوبی، اتریش و هند، سنگاپور، مالزی، ترکیه، آفریها

 اغلب کشورهای مورد مطال ه

 کشور 33 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ بالا
ایران، ازبكستان، پاراگوئه، کامبوج، اوگاندا، ماداگاسكار، 

 مغولستان، تانزانیا و سایر کشورهای دارای ریس  بالاتر

 ، اندونزیویتنام کشور 2 ۱۰۰۰بیشتر از  بسیار بالا

 اخص ترکیبی ریس  کشور: محاسبات پژوهش بر اساس شمنبع
 

 یشرط کاف ،یاز منابع انرژ یکه صرف برخوردار دهدینشان م هیو روس یمانند عربستان س ود ییبا کشورها رانیا سهیمها

 یاکنندهنییت  نهش یهانو سطح ت امل با اقتصاد ج یثبات نهاد ،یاقتصاد تیریمد تیفیو ک ستین س یکاهش ر یبرا

کشور  نیا س یر شیرا ثبت کرده است. افزا 2۱2۱در سال  س یسطح ر نیبالاتر ۱۰۱3۰ ازیامت با تنامیو ت،یدارند. در نها

به اختلالات  نسبت تیو حساس یصادرات صن ت ینهش بالا ،یاقتصاد آن به تجارت خارج یبه شدت وابستگ توانیرا م

ند وابسته به صادرات مواد خام مانتر و کوچ  یاقتصادها یدارا یکشورها نیدانست. همچن رتبطم یجهان نیتأم رهیزنج

نشان  2۱2۱سال  جینتا ،یطور کلاند. بهبالا قرار گرفته س یدر گروه ر زین ییاستوا نهیو گ ایماداگاسكار، اوگاندا، تانزان

 تیامن د،یتنوع ساختار تول ،یحكمران تیفیک ،یتصاداق یآورعوامل تاب تیاهم تیکه بحران کرونا موجب تهو دهدیم

 س یر یبیشاخص ترک ن،یکشورها شده است؛ بنابرا س یسطح ر نییها در ت دولت یگذاراستیس تیو ظرف یانرژ

ؤثر بر م یكیتیو ژئوپل یاب اد نهاد ،یاقتصاد یمورد استفاده در پژوهش حاضر توانسته است علاوه بر عوامل سنت

 لحاظ کند. س یر یابیدر ارز زیرا ن ورهاکش یریپذبیآس
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 2121با بالاترین سطح ریسک در سال  کشور 01 :۸ جدول

 سطح ریسک متوسط امتیاز ریسک کشور رتبه

 بسیار بالا ۱۰۱3۰۲۰3 ویتنام 0

 بسیار بالا ۱۰۰۰۰۲۰۰ اندونزی 2

 بالا ۱۰۰3۱1۱۱ ازبكستان 0

 بالا ۱۰۰1۰۲۲ پاراگوئه 1

 بالا ۱۰۰1۱2۱3 کامبوج 1

 بالا ۱۰۰۱1۱۰۲ اوگاندا 7

 الاب ۱۰۰۱13۲۱ ماداگاسكار 6

 بالا ۱۰۰۱۱1۱3 ایران ۸

 بالا ۱۰۰3۲۲31 گینه استوایی 0

 بالا ۱۰۰32۲۱۲ مغولستان 01

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

دهد که اگرچه اقتصاد جهانی پس از شوک اولیه نشان می 2۱21نتایج محاسبه شاخص ترکیبی ریس  کشورها در سال 

مرحله بازیابی تدریجی شده بود، اما پیامدهای اقتصادی، مالی و نهادی این بحران همچنان بر  وارد 13-گیری کوویدهمه

برای  ۱۰۱32برای چین تا  ۱۰۲22عملكرد بسیاری از کشورها اثرگذار بود. دامنه تغییرات شاخص ریس  در این سال از 

یون شور چین، عربستان س ودی و فدراسویتنام متغیر بوده است. در گروه کشورهای دارای کمترین سطح ریس ، سه ک

ترین سطح ریس  را در میان کشورهای نمونه ثبت کرده است. پایین ۱۰۲22اند. چین با امتیاز ریس  روسیه قرار گرفته

به دلیل  ۱۰۲۲3ریس  قرار گرفته است. همچنین فدراسیون روسیه با امتیاز در گروه کم ۱۰۲2۲عربستان س ودی نیز با امتیاز 

رداری از منابع گسترده نفت و گاز، اهمیت ژئوپلیتیكی و نهش مؤثر در بازار جهانی انرژی، سطح ریس  پایینی را برخو

 .تجربه کرده است
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 2120بندی کشورها بر اساس سطح ریسک در سال : طبقه0جدول 

 کشورهای نمونه تعداد کشورها دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 عربستان س ودی، چین، فدراسیون روسیه ورکش 3 ۱۰۰۱کمتر از  بسیار پایین

 عراق، کویت، برزیل کشور 3 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ پایین

هند، سنگاپور، مالزی، ترکیه، آفریهای جنوبی، اتریش و  کشور ۱3 ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ متوسط

 ای از کشورهای مورد مطال هبخش عمده

، ، ماداگاسكار، اوگانداایران، ازبكستان، پاراگوئه، کامبوج کشور 2۱ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ بالا

 تانزانیا، مغولستان و سایر کشورهای دارای ریس  بالاتر

 ، اندونزیویتنام کشور 2 ۱۰۰۰بیشتر از  بسیار بالا

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

 2120کشور با بالاترین سطح ریسک در سال  ده: 01جدول 

 ریسک سطح متوسط امتیاز ریسک کشور رتبه

 بسیار بالا ۱۰۱32۱۱ ویتنام 0

 بسیار بالا ۱۰۰۰33۲ اندونزی 2

 بالا ۱۰۰3۱۲2 ازبكستان 0

 بالا ۱۰۰1۲۰ پاراگوئه 1

 بالا ۱۰۰۱۱۱1 کامبوج 1

 بالا ۱۰۰۱2۲۲ ایران 7

 بالا ۱۰۰33۲1 ماداگاسكار 6

 بالا ۱۰۰3۲۲2 اوگاندا ۸

 بالا ۱۰۰31۰2 مغولستان 0

 بالا ۱۰۰3113 گینه استوایی 01

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

نمونه به خود اختصاص داده  یکشورها انیرا در م س یسطح ر نیبالاتر ۱٫۱32 س یر ازیبا امت تنامی، و2۱21در سال 

 ایدر آس ین تص دیاز مراکز مهم تول یكیداشته و به  یقابل توجه یرشد اقتصاد ریاخ یهاسال یکشور ط نیاست. اگرچه ا

نسبت به  تیدر اقتصاد، حساس ینهش گسترده صادرات صن ت ،یبالا به تجارت خارج یشده است، اما وابستگ لیتبد

آن شده  س یسطح ر شیموجب افزا یالمللنیدر برابر تحولات اقتصاد ب یریپذبیو آس یجهان نیتأم رهیاختلالات زنج
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 لیبه دل زین( ۱٫۰32و مغولستان )( ۱٫۰3۱) ای، تانزان(۱٫۰33، اوگاندا )(۱٫۰۱۱مانند ماداگاسكار ) ییکشورها نیاست. همچن

 یرهادر گروه کشو ینهاد یو شكنندگ هارساختیبه صادرات مواد خام، ض ف ز یوابستگ ،یتنوع اقتصاد تیمحدود

 تیموجب شد اهم 13-دیبحران کوو یامدهایکه پ دهدینشان م 2۱21سال  جیاند. در مجموع، نتاقرار گرفته س یپرر

متنوع،  یکه از ساختار اقتصاد ییکشورها برجسته شود. کشورها س یسطح ر نییدر ت  یفراتر از رشد اقتصاد یعوامل

کرده  تیریمؤثر برخوردار بودند، توانستند آثار بحران را بهتر مد یگذاراستیس تیو ظرف یکاف یمنابع مال ،یقو ینهادها

 ایمواد خام  به منابع محدود، صادرات یشتریب یکه وابستگ ییدر مهابل، کشورها ثبت کنند. یترنییپا س یو سطح ر

ژوهش نشان پ نیشده در اارائه یبیشاخص ترک ن،یمواجه شدند؛ بنابرا یریپذبیآس شیداشتند، با افزا یخارج طیشرا

و  یژانر ،یاسیس ،ینهاد ،یعوامل اقتصاد زمانهم بیاست و ترک یچندب د یادهیپد یگذارهیسرما س یکه ر دهدیم

 آن دارد. یریگدر شكل یاکنندهنیینهش ت  یستیزطیمح

رغم عبور تدریجی اقتصاد جهانی از دهد که علینشان می 2۱22نتایج محاسبه شاخص ترکیبی ریس  کشورها در سال 

مانده است. در این سال،  ، سطح نااطمینانی در بسیاری از کشورها همچنان بالا باقی13-گیری کوویدمرحله بحرانی همه

تحت تأثیر  2۱22برای ویتنام متغیر بوده است. همچنین سال  ۱۰۱3۱برای چین تا  ۱۰۲2۱دامنه تغییرات شاخص ریس  از 

های عواملی مانند جنگ روسیه و اوکراین، افزایش قیمت انرژی و مواد غذایی، فشارهای تورمی جهانی و تشدید نااطمینانی

شت که بر وض یت ریس  کشورها اثرگذار بوده است. در گروه کشورهای دارای کمترین سطح ژئوپلیتیكی قرار دا

کمترین سطح ریس  را در میان  ۱۰۲2۱اند. چین با امتیاز ریس ، چین، عربستان س ودی و فدراسیون روسیه قرار گرفته

ترین کشورها قرار دارد. ریس کم همچنان در گروه ۱۰۲23کشورهای نمونه داشته است. عربستان س ودی نیز با امتیاز 

و  المللی پس از جنگ اوکراین، به دلیل منابع عظیم نفتهای گسترده بینفدراسیون روسیه نیز با وجود مواجهه با تحریم

 .گاز، اهمیت ژئوپلیتیكی و جایگاه آن در بازار انرژی جهانی، امتیاز ریس  پایینی کسب کرده است

 2122بر اساس سطح ریسک در سال بندی کشورها : طبقه00 جدول

 کشورهای نمونه تعداد کشورها دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 چین، عربستان س ودی، فدراسیون روسیه کشور 3 ۱۰۰۱کمتر از  بسیار پایین

 عراق، کویت کشور 2 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ پایین

 کشور ۰1 ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ متوسط
خش ی، اتریش و بهند، سنگاپور، مالزی، ترکیه، آفریهای جنوب

 عمده کشورهای مورد مطال ه

 کشور 33 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ بالا
ایران، ازبكستان، پاراگوئه، کامبوج، اوگاندا، ماداگاسكار، 

 مغولستان، تانزانیا و سایر کشورهای دارای ریس  بالا

 ویتنام، اندونزی کشور 2 ۱۰۰۰بیشتر از  بسیار بالا

 ترکیبی ریس  کشور: محاسبات پژوهش بر اساس شاخص منبع
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 2122کشور با بالاترین سطح ریسک در سال  ده: 02 جدول

 سطح ریسک متوسط امتیاز ریسک کشور رتبه

 بسیار بالا ۱۰۱3۰۰۰ ویتنام 0

 بسیار بالا ۱۰۰۰1۲۰ اندونزی 2

 بالا ۱۰۰۲1۲۲ ازبكستان 0

 بالا ۱۰۰1۲۲۱ پاراگوئه 1

 بالا ۱۰۰1۱3۰ کامبوج 1

 بالا ۱۰۰۱33۰ ماداگاسكار 7

 بالا ۱۰۰۱2۲ اوگاندا 6

 بالا ۱۰۰333۱ ایران ۸

 بالا ۱۰۰3۰1۲ مغولستان 0

 بالا ۱۰۰3۲۲3 گینه استوایی 01

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

 نناهمگو یمورد بررس یکشورها انیم س یر عیکه توز دهدینشان م 2۱23در سال  س یر یبیمحاسبه شاخص ترک جینتا

. شودیه ممشاهد یمهاومت یهاتیو ظرف یاسیس ،ینهاد ،یاقتصاد طیکشورها از نظر شرا انیم یبوده و تفاوت قابل توجه

تفاوت گسترده در سطح  انگریاست که ب ریمتغ تنامیو یبرا ۱۰۱2۲تا  نیچ یبرا ۱۰۲22از حدود  س یر یازهایدامنه امت

 یشده، بخش عمده کشورهاانجام یبنداست. بر اساس طبهه یخارجو  یداخل یهاکشورها در برابر شوک یریپذبیآس

ض ف در  از نهاط قوت و یبیجهان با ترک یاغلب اقتصادها دهدیاند که نشان ممتوسط قرار گرفته س ینمونه در سطح ر

 ن،ییپا رایبس س یوکار مواجه هستند. در گروه رکسب یو فضا ستیزطیمح ،یانرژ ،یاقتصاد کلان، حكمران یهاحوزه

از  یتاً ناشکشورها عمد نیا س یر ازیبودن امت نییاند. پاقرار گرفته هیو روس یعربستان س ود ن،یمانند چ ییکشورها

 ییو توانا ینرژا یهارساختیز ،یكیتیگسترده، قدرت ژئوپل ی یطب ابعمن ،یاقتصاد یراهبرد یهاتیاز ظرف یبرخوردار

و  یمانند کاهش رشد اقتصاد ییهابا وجود مواجهه با چالش نیمثال، چ یبرا است. یخارج یهاشوک تیریبالاتر در مد

 نیترنییپا ،یجهان رتدر تجا یبالا و نهش محور یارز ریذخا ،یاندازه بزرگ اقتصاد، تنوع صن ت لیبه دل ،یتجار یهاتنش

هم در بازار م گاهیجا لیه دلب یو عربستان س ود هیروس نی. همچندهدیرا در نمونه پژوهش نشان م یبیترک س یسطح ر

به  جهینت نیاند؛ اگرچه اقرار گرفته س یرکم ینفت و گاز، در گروه کشورها میاز منابع عظ یو برخوردار یجهان یانرژ

 س یست. گروه را یاقتصاد یهاس یر تیریجذب و مد یبالاتر آنها برا تیظرف انگریب لكهب ست،ین س ینبود ر یم نا

د منابع مانن یساختار یهاتیمز یبرخ یکشورها دارا نیاست. ا لیهند و برز ت،یمانند عراق، کو ییشامل کشورها نییپا

 ،یاقتصاد نوسانات ،یمانند ض ف نهاد ییهاتیزمان با محدودهستند، اما هم یدیتول تیظرف ایبزرگ  یبازار داخل ،ی یطب
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 ،ینفت یبالا به درآمدها یوابستگ لیبه دل تیعراق و کواند. به عنوان نمونه، مواجه یحكمران یهاچالش ای یمال یفشارها

نفت قرار دارند. در مهابل، هند و  یاز نوسانات بازار جهان یناش س یدر م رپ ر ،یاز منابع انرژ یبرخوردار رغمیعل

 ینهاد یهاو چالش یتیجم  یفشارها ،یمانند نابرابر یگسترده برخوردارند، اما مشكلات یاقتصاد یهاتیاز ظرف لیبرز

ربوط به طبهه تمرکز کشورها م نیشتری. بردیقرار گ نییپا اریاما نه بس نییآنها در سطح پا س یر ازیموجب شده است امت

 دهدیه نشان مگرو نیتوس ه و نوظهور در ادرحال افته،یتوس ه یکشورهااز  یادیمتوسط است. قرار گرفتن ت داد ز س یر

 ا،یتالیمانند ا ییورها. کشستین حیقابل توض یت و صرفاً با سطح توس ه اقتصاداس یچندب د دهیپد  یکشور  س یکه ر

کشورها،  نیاند. در اگرفته ارطبهه قر نیدر ا ییاروپا یاز اقتصادها یاریمصر، سنگاپور و بس ،یجنوب یهایآفر ،یمالز ه،یترک

 ،یاسیس راتییتورم، تغ ،یعموم یمانند بده ینسبتاً مناسب وجود دارد، اما عوامل یو نهاد یاقتصاد یهارساختیاگرچه ز

. در سطح شده است س یر ترنییمانع از قرار گرفتن آنها در سطوح پا یطیمحستیز یهاچالش ای یخارج یهایوابستگ

. شوندیکامبوج، ماداگاسكار و اوگاندا مشاهده م ،یازبكستان، پاراگوئه، اندونز تنام،یمانند و ییابالا، کشوره س یر

ه چند بخش محدود ب یوابستگ ،یاقتصاد یهادر برابر شوک شتریب یریپذبیکشورها، آس نیاز ا یاریمشترک بس یژگیو

( ۱۰۱2۲) تنامیو یبالا ازینمونه، امت یاست. برا یحكمران یهادر شاخص یو ض ف نسب ینهاد یهاتیمحدود ،یاقتصاد

به تجارت  یوابستگ ،یصن ت عیاز توس ه سر یناش یهاس یر ،یطیمحستیز یمانند فشارها یعوامل بیدهنده ترکنشان

در  یتصادساختار اق لی( به دل۱۰۰3۲( و ازبكستان )۱۰۰۰2) یاندونز نیاست. همچن ینهاد یهاتیمحدود یو برخ یخارج

 اند.قرار گرفته س یپرر یدر گروه کشورها ،یجهان راتیینسبت به تغ تیحال گذار و حساس

 
 2120بر اساس سطح ریسک در سال بندی کشورها : طبقه00جدول 

 نمونه کشورها تعداد کشورها دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 چین، عربستان س ودی، روسیه 3 ۱۰۰۱کمتر از  بسیار پایین

 عراق، کویت، برزیل 3 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ پایین

 ۲3 ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ متوسط
 و آلمان، ترکیه، مالزی، آفریهای جنوبی، مصر، اندونزی

 ورهای نمونهاغلب کش

 1۰ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ بالا
 ،پاراگوئه، کامبوج، ماداگاسكار ایران، ویتنام، ازبكستان،

 آرژانتین و برخی دیگر از کشورهای در حال توس ه

 اندونزی، ویتنام 2 ۱۰۰۰بیشتر از  بسیار بالا

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع
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 2120ن سطح ریسک در سال کشور با بالاتری ده: 01 جدول

 نمره ریسک کشور رتبه

 ۱۰۱23۲۰1 ویتنام 0

 ۱۰۰۰22۱3 اندونزی 2

 ۱۰۰3۱۲۲۲ ازبكستان 0

 ۱۰۰123۲۲ پاراگوئه 1

 ۱۰۰۱3۰۱3 کامبوج 1

 ۱۰۰۱۱۲۰3 ماداگاسكار 7

 ۱۰۰3۰۱۰۱ اوگاندا 6

 ۱۰۰32۱۲۲ مغولستان ۸

 ۱۰۰۲۲۱۲1 گینه استوایی 0

 ۱۰۰۲۱3۰۰ تانزانیا 01

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورنبعم

 ،ینهاد ،یاسیس ،یزمان عوامل اقتصادکشورها حاصل ت امل هم س یکه ر دهدینشان م 2۱23سال  جیدر مجموع، نتا

بالاتر  یگذاراستیو توان س یثبات نهاد د،یتول تیظرف ،ی یمنابع طب یکه دارا ییاست. کشورها یستیزطیو مح یانرژ

 یاقتصاد یستگکه واب ییاند. در مهابل، کشورهاکسب کرده یترنییپا س یر ازیامت ،یبحران جهان طیدر شرا یتند، حتهس

 اند.رفتهقرار گ س یدارند، در سطوح بالاتر ر یطیمحستیز یریپذبیآس ای ینهاد یشكنندگ ،یبالا، ض ف حكمران

 2121کشورها بر اساس سطح ریسک در سال بندی طبقه: 01 جدول

 نمونه کشورها تعداد کشورها دامنه امتیاز ریسک سطح ریسک

 چین، عربستان س ودی، روسیه 3 ۱۰۰۱کمتر از  بسیار پایین

 ۱ ۱۰۰۰تا  ۱۰۰ پایین
عراق، کویت، برزیل، هند، قزاقستان، سنگاپور، 

 لوکزامبورگ

 ۲۱ ۱۰۰۲تا  ۱۰۰۰ متوسط
ی، ب، آفریهای جنو، مكزی ، مالزی، مصرالجزایرترکیه، 

 بسیاری از کشورهای اروپایی و آسیایی

 3 ۱۰۰۰تا  ۱۰۰۲ بالا
، آرژانتین، اندونزی، ازبكستان، پاراگوئه، کامبوج

 ماداگاسكار، اوگاندا، ایران، مغولستان

 ویتنام 1 ۱۰۰۰بیشتر از  بسیار بالا
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 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

که اگرچه بخش عمده  دهدینشان م 2۱2۲کشورها در سال  یگذارهیسرما س یر یبیمحاسبه شاخص ترک جینتا

 یهاتیکشورها از نظر ظرف انیم یم نادار یهامتوسط قرار دارند، اما تفاوت س یدر محدوده ر یمورد بررس یکشورها

 یو خارج یاخلد یهادر برابر شوک یریپذبیآس زانیو م یانرژ یهایتوانمند ،یحكمران تیفیک ،یاسیثبات س ،یاقتصاد

 انگریاست که ب ریمتغ تنامیو یبرا ۱۰۱۱۲۲۲3تا  نیچ یبرا ۱۰۲11۲33سال از  نیدر ا س یوجود دارد. دامنه شاخص ر

 ن،ییپا اریسب س یر یدارا یاست. در گروه کشورها یگذارهیسرما طیمح طیشرا نهیکشورها در زم انیتفاوت قابل توجه م

از اقتصاد  یرخوردارب لیبه دل س ،یر ازیامت نیترنییبا پا نیاند. چقرار گرفته هیروس نویو فدراس ین، عربستان س ودیچ

جذب  یبالا تیقابل توجه و ظرف یارز ریذخا ،یدر تجارت جهان یمحور گاهیگسترده، جا یهارساختیبزرگ و متنوع، ز

 ریاز ذخا یداربرخور لیبه دل زین هیو روس یاست. عربستان س ود خورداربر یاقتصاد یآوراز تاب یاز سطح بالاتر ه،یسرما

 ،یدروکربوریقابل توجه حاصل از صادرات منابع ه یو درآمدها یانرژ یدر بازار جهان ینفت و گاز، نهش راهبرد میعظ

 تواندیان مهمچن یژکشورها به بخش انر نیا یبالا یحال، وابستگ نیاند. با اقرار گرفته س یرکم یدر گروه کشورها

شود. در  محسوب یریپذبیعامل بالهوه آس  ی ،یبازار انرژ یساختار راتیینفت و تغ یجهان متیر نوسانات قدر براب

 قیاز طر  یقرار دارند که هر  ایتالیهند، سنگاپور و ا ل،یبرز ت،یمانند عراق، کو ییکشورها زین نییپا س یسطح ر

 یراخود را کاهش دهند. ب یبیترک س یاند سطح رتهتوانس یمناب  ای ینهاد ،یادخاص اقتص یهاتیاز مز یبرخوردار

که  ی، در حالبرخوردارند یاقتصاد یو تنوع نسب یبازار داخل یبالا تیاز ظرف لیمانند هند و برز یبزرگ ینمونه، اقتصادها

انند سنگاپور م یاافتهیتوس ه یکشورها ،. در مهابلبرندیبهره م یمنابع انرژ تیاز مز تیمانند عراق و کو ینفت یکشورها

 س یر ترنییااند در سطوح پتوانسته یالمللنیب گاهیو جا ینهاد تیفیک ،یاقتصاد یهارساختیز لیعمدتاً به دل ایتالیو ا

 دهنده آن است کهاند که نشانمتوسط قرار گرفته س یدر طبهه ر 2۱2۲نمونه در سال  ی. بخش عمده کشورهارندیقرار گ

 ،یمالز ه،یمانند ترک ییمواجه هستند. کشورها یو نهاد یاقتصاد یهاتیها و محدودرصتاز ف یبیکشورها با ترک اغلب

 و یرشد اقتصاد یهاتیزمان ظرفوجود هم انگریها بآن تیگروه قرار دارند و وض  نیدر ا یجنوب یهایمصر و آفر

 ازیا امتب رانیاست. ا یكیتیژئوپل یو فشارها ینهاد یهاتیدودمح ،یعموم یبده ،یمانند تورم، نوسانات ارز ییهاچالش

ور از که اگرچه کش دهدینشان م گاهیجا نیمتوسط قرار گرفته است. ا س یطبهه ر یدر محدوده بالا ۱۰۰۲۰۲۲۲ س یر

 یكیتیئوپلژ تیبزرگ و موق  یبازار داخل ،یانرژ دیتول یبالا تیگسترده نفت و گاز، ظرف ریهمچون ذخا یمهم یهاتیمز

نرخ ارز،  یثباتیب ،یالمللنیب یبه بازارها یدسترس تیمحدود ،یاقتصاد یهامیتحر رینظ یا عواملبرخوردار است، ام

ده در آن ش یگذارهیشده سرماادراک س یر شیموجب افزا ینهاد یهاو چالش یاسیس یهاینانینااطم ،یتورم یفشارها

 یحكمران تیتهو ،یاقتصاد یهانانیاطمکاهش عدم ازمندین رانیا یانرژ یهاتیکامل از ظرف یریگبهره ن،یاست؛ بنابرا

 است. یالمللنیت املات ب یو بهبود فضا یاقتصاد
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 2121ترین نمره ریسک در سال کشور با پایین دهکشور با بالاترین و  ده: 07 جدول

 نمره ریسک ترین ریسکپایین رتبه نمره ریسک بالاترین ریسک رتبه

 ۱۰۲11۲33 چین 1 ۱۰۱۱۲۲۲3 ویتنام 0

 ۱۰۲223۲۲ عربستان س ودی 2 ۱۰۰۲۱۰۰3 اندونزی 2

 ۱۰۲۲2۱۱ فدراسیون روسیه 3 ۱۰۰232۱۲ ازبكستان 0

 ۱۰۰1۱۱۱۱ عراق ۲ ۱۰۰۱3۱۱2 پاراگوئه 1

 ۱۰۰2۰13۱ کویت ۰ ۱۰۰23۰۰۲ کامبوج 1

 ۱۰۰3۰۱13 برزیل ۰ ۱۰۰31۰3۱ آرژانتین 7

 ۱۰۰3333۲ هند ۱ ۱۰۰۲3۰۲۲ ماداگاسكار 6

 ۱۰۰۲۲2۱۱ قزاقستان ۲ ۱۰۰۲۰۲۲۲ ایران ۸

 ۱۰۰۰۱3۱۰ ایتالیا 3 ۱۰۰۲۰۰۲۱ اوگاندا 0

 ۱۰۰۰12۱۰ مكزی  1۱ ۱۰۰۲۱۲3۱ مغولستان 01

 : محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  کشورمنبع

و  اازبكستان، پاراگوئه، کامبوج، ماداگاسكار، اوگاند ،یمانند اندونز ییبالا، کشورها س یر یدارا یدر گروه کشورها

در برابر  یریذپبیآس ،یاقتصاد یوابستگ ،یساختار یهاتیاز محدود یبیاند که عمدتاً با ترکمغولستان قرار گرفته

بالا قرار  اریبس س یتنها کشور در طبهه ر ۱۰۱۱۲۲۲3 ازیبا امت تنامیومواجه هستند.  ینهاد یهاو چالش یخارج یهاشوک

الزاماً به  ،یارزش جهان یهارهیمشارکت در زنج شیو افزا عیسر ید اقتصادکه رش دهدینشان م تیوض  نیگرفته است. ا

 یفشارها ،یجخار تبالا به تجار یمانند وابستگ یعوامل رایز ست؛ین س یرکم یگذارهیسرما طیمح یریگشكل یم نا

را  س یر سطح ندتوانیم ینهاد یهاتیمحدود یو برخ نیتأم رهیزنج یریپذبیآس شدن،یاز صن ت یناش یطیمحستیز

 یاگونهبه کند؛یم دییأالگو را ت نیا زین س یر ازیامت نیترنییو پا نیکشورها بر اساس بالاتر یبندرتبه یدهند. بررس شیافزا

عربستان  ن،یه چک یکشورها قرار دارند، در حال نیترس یپرر انیازبكستان، پاراگوئه و کامبوج در م ،یاندونز تنام،یکه و

 یدارا یادر رتبه هشتم کشوره رانیاند. قرار گرفتن ارا به خود اختصاص داده س یسطوح ر نیترنییپا هیو روس یس ود

جذاب  یگذارهیماسر طیمح جادیا یبرا ییتنهابه یانرژ و ی یمنابع طب یهاتیآن است که مز انگریب س ،ینمره ر نیبالاتر

دارند. در مجموع،  یاکنندهنیینهش ت  یارتباط با اقتصاد جهان زانینهادها، ثبات اقتصاد کلان و م تیفیو ک ستین یکاف

 امل ت صلاست و حا یچندب د یادهیدر بخش نفت و گاز پد یگذارهیسرما س یکه ر دهدینشان م 2۱2۲سال  یهاافتهی

 یهاشوک رکشورها در براب یآورتاب زانیو م یاسیثبات س ،یحكمران تیفیک ،یمنابع انرژ ،یاقتصاد یهاتیظرف انیم

 ،یانرژ یهاتیجامع داشته باشند و علاوه بر توس ه ظرف یكردیرو دیبا س یکاهش ر یهااستیس رو،نیاست. ازا یخارج
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 شیار و افزاوککسب طیبهبود مح ،یاسیس یهاینانیکاهش نااطم ،یاقتصادکلان  یرهایکنترل متغ ،یبر اصلاحات نهاد

 .تمرکز کنند یخارج یگذارهیتوان جذب سرما

 بندی ریسکخوشه .1-2

 یبیمورد مطال ه، پس از محاسبه شاخص ترک یکشورها انیم یساختار یهامشابه و تفاوت یالگوها ییمنظور شناسابه

ر زمان دکشورها را بر اساس شباهت هم یبندروش امكان طبهه نیاستفاده شده است. ا یبنداز روش خوشه س ،یر

 یهاتر از گروهجامع یریو تصو کندیفراهم م یستیزطیحو م ینهاد ،یانرژ ،یاسیس ،یاقتصاد یهااز مؤلفه یامجموعه

 مشترک خود در شش یهایژگیکه کشورها بر اساس و دهدینشان م یبندخوشه جی. نتادهدیارائه م یسكیمختلف ر

 س یوامل مؤثر بر رو ع هایریپذبیآس ها،تیاز ظرف یخاص یالگو انگریب  یاند که هر قرار گرفته زیخوشه متما

 هستند. یگذارهیسرما

های زمان شاخصدهد که کشورهای مورد مطال ه بر اساس ترکیب همبندی نشان مینتایج حاصل از الگوریتم خوشه

دهنده آن نشان اند. این تفكی بندی شدهزیستی در شش گروه نسبتاً متمایز طبههاقتصادی، سیاسی، انرژی، نهادی و محیط

س  کشورها صرفاً تابع ی  عامل منفرد مانند سطح درآمد یا برخورداری از منابع طبی ی نیست، بلكه حاصل است که ری

وکار های اقتصادی، کیفیت حكمرانی، ثبات سیاسی، وابستگی انرژی و شرایط محیط کسبت امل پیچیده میان ظرفیت

ن دو اند. قرار گرفتن ایمتمایز را تشكیل دادهخوشه اول شامل چین و عربستان س ودی است که ی  گروه کاملاً  .است

های بالای اقتصادی، نهش مهم در بازار انرژی دهنده شباهت آنها از نظر برخورداری از ظرفیتکشور در ی  خوشه نشان

جهانی و جایگاه ژئوپلیتیكی ویژه است. عربستان س ودی به دلیل ذخایر عظیم نفت و نهش محوری در بازار جهانی انرژی 

نها را هایی هستند که آو چین به دلیل اندازه بزرگ اقتصاد، قدرت تولیدی و نهش مؤثر در تجارت جهانی، دارای ویژگی

های نهادی میان این دو کشور، مهیاس اقتصادی و اهمیت راهبردی کند. با وجود تفاوتاز سایر کشورهای نمونه جدا می

 .است گیری ی  الگوی ریس  متفاوت شدهآنها موجب شكل
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 بندی ریسکبندی کشورها بر اساس نتایج خوشه: طبقه06 جدول

 تفسیر کلی خوشه کشورهای نمونه قرارگرفته در خوشه تعداد کشورهای خوشه خوشه

خوشه 

0 
 چین، عربستان س ودی کشور 2

کشورهای با اهمیت راهبردی 

 انرژی و ظرفیت اقتصادی بالا

خوشه 

2 
 ایران کشور 1

ی خاص هاکشور با ویژگی

ریس  ناشی از ترکیب عوامل 

 اقتصادی، سیاسی و انرژی

خوشه 

0 
 کشور 3۱

آلبانی، آرژانتین، برزیل، هند، اندونزی، 

مكزی ، ترکیه، قزاقستان، کویت، تایلند، 

 ... ویتنام و

کشورهای با سطح ریس  متوسط 

 و ساختار اقتصادی متنوع

خوشه 

1 
 کشور 1۰

، رگسنگاپور، لوکزامبوبحرین، اتریش، 

 ... و عمان، روسیهنیوزیلند، 

کشورهای با ثبات نهادی و 

 تراقتصادی بالا و ریس  پایین

خوشه 

1 
 کشور 2۰

الجزایر، آنگولا، بنگلادش، عراق، لیبی، 

 ... نیجریه، پاکستان، تانزانیا، موزامبی  و

پذیری کشورهای با آسیب

اقتصادی، نهادی و وابستگی بیشتر 

 به منابع

خوشه 

7 
 ورکش 2۰

کرواسی، یونان، اسرائیل، ایتالیا، مالزی، 

 ... پرتغال، لهستان، اروگوئه و

ای کشورهای با عملكرد توس ه

 مناسب و ریس  نسبتاً پایین

 بندیو الگوریتم خوشه: محاسبات پژوهش بر اساس شاخص ترکیبی ریس  منبع

ل ه مورد مطا یکشورها انیدر م زیو متما یرساختا س یر یالگو  یدهنده است، نشان رانیخوشه دوم که تنها شامل ا

 ،ینهاد ،یانرژ ،یاقتصاد یهازمان شاخصهم بیخوشه مستهل حاصل آن است که ترک  یدر  رانیاست. قرار گرفتن ا

ده است. در روش کر جادیکشورها ا ریشده در سامشاهده یهابا الگو یکشور، فاصله قابل توجه نیا یكیتیو ژئوپل یاسیس

همگن قرار  یهادر گروه یمورد بررس یرهایاز متغ یاشباهت در مجموعه زانی، کشورها بر اساس مK-means یبندخوشه

 یضاکشور در ف نیا یهایژگیآن است که بردار و انگریب رانیا یبرا یعضوخوشه ت   ی لیتشك ن،یبنابرا رند؛یگیم

از نهاط  یبیآن ترک یهایژگینداشته و و گرید یهاهاز مراکز خوش  یچیفاصله را با ه نیتر یها، نزدشاخص یچندب د

 یزمانهم ران،یا زیعامل تما نیتر. مهمشودینمونه مشاهده نم یکشورها ریکه در سا دهدیزمان را نشان مقوت و ض ف هم

زمره  در رانیسو، ا  یاست. از  یو نهاد یطیمح یهاس یاز ر ییبا سطح بالا یژقابل توجه انر یهاتیاز مز یبرخوردار

 تیموق  ،یبالهوه انرژ یهاتیشده نفت و گاز جهان قرار دارد و از نظر ظرفاثبات ریذخا نیتربزرگ یدارا یکشورها

 یاست. وزن بالا یقابل توجه یبنس تیمز یدارا هادروکربنیه دیو توان تول یامنطهه یبه بازارها یدسترس ،یكیتیژئوپل

 یهاتیه ظرفک دهدینشان م زین س یر یابینفت خام و اندازه اقتصاد در مدل ارز دیولنفت و گاز، ت ریمانند ذخا ییارهایم 

 شودیموجب م هایژگیو نی. اشوندیمحسوب م یگذارهیسرما س یاز عوامل مهم در کاهش بالهوه ر رانیا یانرژ یادیبن
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 نیر مهابل احال، د نیباشد. با ا زیمتما هستند، یدر حال توس ه که فاقد منابع گسترده انرژ یاز کشورها یاریساز ب رانیا

 یاراد س یرکم ینتواند در گروه کشورها رانیاز عوامل بازدارنده باعث شده است که ا یامجموعه ،یساختار یهاتیمز

 تیمحدود ،یو مال یاقتصاد یهامیتحر ،یكیتیژئوپل یهاس یر شاملعوامل  نیا نیتر. مهمردیمشابه قرار گ یمنابع انرژ

نرخ ارز،  دینوسانات شد ،یاقتصاد یهااستیدر س ینانینااطم ،یانتهال فناور یدشوار ،یخارج یگذارهیبه سرما یرسدست

ستان عرب ندمان زیخنفت یکشورها یکه برخ یاست. در حال یاقتصاد یمرتبط با حكمران یهاتیتورم مزمن و محدود

 یجهان یازارهاتر با بگسترده وندیپ ،یخارج هیجذب سرما ،ینهادثبات  قیاند از طرتوانسته تیکو ایامارات، قطر  ،یس ود

 یاسیوامل سمتفاوت ع بیترک لیبه دل رانیخود را کاهش دهند، ا یگذارهیسرما س یر رتر،یپذینیبشیپ طیمح جادیو ا

 لیتبد تیحدوداه با ممنابع فراوان همر» یژگیو یدارا رانیا گر،یکرده است؛ به عبارت د بهرا تجر یمتفاوت ریمس یو اقتصاد

 س یدوگانه ر تیماه ران،یخوشه مستهل ا یریگشكل لیاز دلا گرید یكیاست.  «یگذارهیسرما تیمنابع به مز

عامل غالب مانند ض ف   ی زعمدتاً ا س یمورد مطال ه، ر یاز کشورها یاریکشور است. در بس نیدر ا یگذارهیسرما

صورت به س یمنبع ر نیچند ران،یاما در ا شود؛یم یناش یض ف نهاد ای ینرژکمبود منابع ا ،یاسیس یثباتیب ،یاقتصاد

 هامیدهد، اما تحر شیرا افزا یگذارهیسرما تیجذاب تواندیم یانرژ میعظ ریمثال، وجود ذخا ی. براکنندیزمان عمل مهم

عامل   یکشور  یصن ت تیو ظرفاندازه اقتصاد  نی. همچندهدیرا کاهش م تیمز نیا یالمللنیب یمال یهاتیو محدود

 گذارانهیرماس نانیعدم اطم شیوکار باعث افزاکسب طیاما نوسانات اقتصاد کلان و عدم ثبات مح شود،یمثبت محسوب م

با  میستهم سهیقابل مها رانیا س یر یالگو هموجب شده است ک یاز عوامل مثبت و منف دهیچیپ بیترک نی. اشودیم

متفاوت در نظام  یتیموق  یدارا رانیا زین یكیتینباشد. از منظر ژئوپل س یصرفاً پرر یکشورها ای یصرفاً نفت یکشورها

 دهتراز منابع گس یبرخوردار ،یمهم انتهال انرژ یرهایمجاورت با مس انه،یاست. قرار گرفتن در منطهه خاورم یجهان یانرژ

 نیحال، هم نیداده است. با ا شیکشور را افزا نیا یراهبرد تیاهم ،یانرژ ینفت و گاز و نهش بالهوه در بازار جهان

 دهندهشیاز عوامل افزا یكیبزرگ، به  یهاو رقابت قدرت یامنطهه یهاتنش شیافزا طیدر شرا ،یكیتیژئوپل تیموق 

 یهایریو اروپا و درگ كایآمر یهامیتحر ،یابا برنامه هسته تبطمر یهاتنش دیتشد ژهیوشده است. به لیتبد س یر

 یاسیس س یاز ر یناش یهانهیها، هزپروژه یاقتصاد یابیعلاوه بر ارز یخارج گذارانهیباعث شده است که سرما یاطههمن

 خود لحاظ کنند. یریگمیدر تصم زیرا ن یتیو امن

دهد و شامل کشورهایی مانند هند، برزیل، اندونزی، ترکیه، مكزی ، ترین گروه کشورها را تشكیل میخوشه سوم بزرگ

قزاقستان و بسیاری از اقتصادهای در حال توس ه است. این کشورها م مولاً دارای سطح متوسطی از توس ه اقتصادی، 

های نهادی یا اقتصادی هستند. ویژگی اصلی این گروه، وجود ت ادل نسبی های تولیدی قابل قبول و برخی چالشظرفیت

  طرف از ظرفیت رشد اقتصادی و منابع داخلی برخوردارند و از ای که از یگونهها است؛ بهها و محدودیتمیان فرصت

های خارجی پذیری در برابر شوکهای اقتصاد کلان، ض ف نسبی حكمرانی یا آسیبطرف دیگر با مشكلاتی مانند نوسان

 .ی کردبندتوان به عنوان کشورهای دارای ریس  متوسط و قابل مدیریت طبههمواجه هستند. از این رو، این گروه را می

، اتریش، کشورهایی مانند سنگاپور، لوکزامبورگ. تر ریس  استیافته با سطح پایینخوشه چهارم شامل کشورهای توس ه

 این کشورها، برخورداری از نهادهای اقتصادی واکثر اند. ویژگی مشترک نیوزیلند و استونی در این گروه قرار گرفته

ثبات اقتصاد کلان و کیفیت بالای حكمرانی است. اگرچه برخی از این  وکار مناسب،سیاسی کارآمد، محیط کسب
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های کشورها فاقد منابع طبی ی گسترده هستند، اما توان نهادی و سرمایه انسانی بالا باعث شده است که در برابر شوک

 .پذیری بیشتری داشته باشنداقتصادی و سیاسی ان طاف

کشورهایی مانند عراق، لیبی، الجزایر، آنگولا، نیجریه،  .پذیری استآسیب خوشه پنجم شامل کشورهایی با سطح بالاتر

 ف اند. مشخصه اصلی این گروه، ترکیبی از وابستگی به منابع طبی ی، ضپاکستان و موزامبی  در این گروه قرار گرفته

است. در  های خارجیشوکپذیری در برابر ای و آسیبهای توس هثباتی سیاسی، محدودیتنسبی ساختارهای نهادی، بی

ی شود، اما وابستگی شدید به درآمدهای نفتبسیاری از این کشورها، منابع انرژی اگرچه ی  مزیت اقتصادی محسوب می

های ساختاری ایجاد کند؛ زیرا کاهش قیمت انرژی یا اختلالات ژئوپلیتیكی مستهیماً بر درآمدهای تواند ریس و گازی می

 .گذاردثر میدولت و ثبات اقتصادی ا

لهستان،  کشورهایی مانند پرتغال، مالزی،. تر استای مطلوب و ریس  پایینخوشه ششم شامل کشورهایی با شرایط توس ه

های اقتصادی مناسب، سطح بالاتر توس ه انسانی، یونان و اروگوئه در این گروه قرار دارند. این کشورها عموماً از زیرساخت

می هایی مانند بدهی عمورمایه برخوردار هستند. اگرچه برخی از آنها ممكن است با چالشثبات نهادی و ظرفیت جذب س

یا رشد اقتصادی پایین مواجه باشند، اما کیفیت نهادی و ظرفیت مدیریت بحران موجب کاهش سطح کلی ریس  آنها 

 .شده است

تفكی   .اهیتی چندب دی و ناهمگن استکند که ساختار ریس  کشورها دارای مبندی تأیید میدر مجموع، نتایج خوشه

؛ های هر گروه طراحی شودهای کاهش ریس  باید متناسب با ویژگیدهد که سیاستکشورها به شش خوشه نشان می

بخشی اقتصادی و تهویت نهادها تمرکز کنند، کشورهای دارای ای که کشورهای دارای وابستگی انرژی بر تنوعگونهبه

های ز بر حفظ مزیتتر نییافتهثبات و حكمرانی مطلوب تأکید داشته باشند و کشورهای توس هریس  سیاسی بر افزایش 

دهی و نهای ترکیبی وزها همچنین اعتبار استفاده از روشآوری اقتصادی تمرکز کنند. این یافتهنهادی و افزایش تاب

 .دهدبندی را در شناسایی الگوهای متفاوت ریس  کشورها نشان میخوشه

 گیریبحث و نتیجه .1

توان آن ای چندب دی است که نمیگذاری در صن ت نفت و گاز پدیدهدهد که ریس  سرمایهنتایج این پژوهش نشان می

هایی کیبی، شاخصدهی ترهای منابع طبی ی ارزیابی کرد. بر اساس نتایج وزنرا صرفاً بر اساس متغیرهای اقتصادی یا ظرفیت

شده نفت، تولید ناخالص داخلی، تولید نفت خام، ثبات سیاسی، مهیاس از طبی ی، ذخایر اثباتهمچون نرخ ارز، ذخایر گ

اند. این یافته ا کردهگذاری ایفتروریسم سیاسی، کنترل فساد و اثربخشی دولت بیشترین نهش را در ت یین ریس  سرمایه

شود، گذاری محسوب میبرای جذب سرمایه بیانگر آن است که اگرچه برخورداری از منابع عظیم انرژی ی  مزیت مهم

ها، کیفیت نهادهای بینی سیاستگذاری به شدت تحت تأثیر ثبات اقتصاد کلان، قابلیت پیشاما پایداری محیط سرمایه

 .های سیاسی و امنیتی قرار داردحكمرانی و سطح ریس 

در گروه  2۱2۲در سال  ۱۰۰۲۰نمره ریس  گذاری نشان داد که ایران با نتایج حاصل از مدل ارزیابی ریس  سرمایه

کشور با بیشترین میزان ریس   1۱های مورد بررسی جزء و در اکثر سال کشورهای با سطح ریس  بالاتر قرار گرفته است

ترین عوامل ها نشان داد که مهمو نظریه بازی AHPهمچنین، تحلیل وزن م یارها در روش ترکیبی آنتروپی،  بوده است.

ص داخلی، شده نفت، تولید ناخالگذاری به ترتیب شامل نرخ ارز، ذخایر گاز طبی ی، ذخایر اثباتیس  سرمایهمؤثر بر ر

های سیاسی و ثبات سیاسی، ارزش بازار سرمایه، تورم، کنترل فساد و اثربخشی دولت هستند؛ تولید نفت خام، ریس 
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طراحی شود  هاگاز ایران باید بر مبنای همین اولویتگذاری در بخش نفت و های کاهش ریس  سرمایهبنابراین، سیاست

ش مهمی از ریس  دهد که بخو صرفاً بر افزایش ظرفیت تولید یا توس ه میادین متمرکز نباشد؛ زیرا نتایج پژوهش نشان می

 .گذاری ناشی از عوامل کلان اقتصادی، نهادی و سیاسی استسرمایه

ترین اقدام برای ها داشته است، مهمبالاترین اهمیت را در میان تمامی شاخص ۱۰1۱۲با توجه به اینكه نرخ ارز با وزن نهایی 

گذاری در صن ت نفت و گاز ایران، ایجاد ثبات در نظام ارزی و کاهش نوسانات شدید نرخ ارز کاهش ریس  سرمایه

م تی داخلی ناشی از عدگذاری خارجی و حاست. در شرایط کنونی اقتصاد ایران، بخش قابل توجهی از ریس  سرمایه

های انرژی م مولاً دارای دوره های بلندمدت نفت و گاز است. پروژهبینی نرخ ارز در دوره اجرای پروژهامكان پیش

اخت ای، هزینه تأمین تجهیزات، بازپردهای سرمایهتواند هزینهبازگشت سرمایه طولانی بوده و تغییرات شدید نرخ ارز می

شود سیاست ارزی کشور از مدیریت بنابراین، پیشنهاد می؛ ها را تحت تأثیر قرار دهدی پروژهت هدات مالی و سودآور

بینی حرکت کند. توس ه بازار رسمی ارز، کاهش شكاف مدت بازار به سمت ایجاد نظام ارزی پایدار و قابل پیشکوتاه

اران گذادهای ارزی بلندمدت برای سرمایههای مختلف، استفاده از ابزارهای پوشش ریس  ارزی، امكان قراردمیان نرخ

ا کند. گذاران ایفشده سرمایهتواند نهش مهمی در کاهش ریس  ادراکو ایجاد سازوکارهای تضمین بازگشت سرمایه می

و  های قیمت نفتهای تثبیت ارزی مدیریت شود تا شوکهمچنین، درآمدهای نفتی باید در چارچوبی مانند صندوق

 .ثباتی اقتصاد کلان نشودوجب بیدرآمدهای ارزی، م

ترین پس از نرخ ارز مهم ۱۰۱۲2شده نفت با وزن و ذخایر اثبات ۱۰۱۲۰دهی نشان داد که ذخایر گاز طبی ی با وزن نتایج وزن

 کننده ریس  هستند. ایران از نظر برخورداری از منابع انرژی در جایگاه ممتازی در جهان قرار دارد، اما وجودعوامل ت یین

ه گذاری شود. مسئله اصلی، تبدیل این ظرفیت بالهوه بتواند موجب کاهش ریس  سرمایهتنهایی نمیمنابع طبی ی به

در این زمینه، ضروری است سیاست انرژی کشور از تمرکز صرف . گذاری استهای اقتصادی، پایدار و قابل سرمایهپروژه

ی، پالایش، فرآوری دستی، پتروشیمز تغییر یابد. توس ه صنایع پایینبر صادرات خام به سمت توس ه زنجیره ارزش نفت و گا

ه تواند وابستگی اقتصاد ب، محصولات با ارزش افزوده بالا و پیوند دادن صن ت انرژی با صنایع داخلی میLNGگاز، 

ی نفتی و گازی گذاری را افزایش دهد. همچنین، اصلاح قراردادهاصادرات مواد خام را کاهش داده و جذابیت سرمایه

ه گذار به شكل متوازن تهسیم شود، برای جذب سرمایهای فنی، مالی و سیاسی میان دولت و سرمایهای که ریس گونهبه

 .خارجی ضروری است

 سمیترور اسیدر مدل پژوهش، از جمله شاخص مه یو نهاد یاسیس س یمرتبط با ر یهابا توجه به وزن قابل توجه شاخص

از  یكی(، ۱۰۱۲۱دولت ) ی( و اثربخش۱۰۱۲2(، کنترل فساد )۱۰۱۰۰و نبود خشونت ) یاسی(، ثبات س۱۰۱۰۰)با وزن  یاسیس

 یریپذینیبشیپ شیافزا ،ینهاد طیمح تیتهو ران،یو گاز ا نفتدر صن ت  یگذارهیسرما س یالزامات کاهش ر نیترمهم

ه نفت و گاز موجب شده است ک یهاندمدت پروژهو بل برهیسرما تیاست. ماه یاسیس یهاینانیو کاهش نااطم هااستیس

 ییبالا تیساسح یاسیس یهاو احتمال بروز تنش یحكمران تیفیقراردادها، ک تیامن ن،ینسبت به ثبات قوان گذارانهیسرما

 یاجرا ان هاد و ندیآدر فر تیشفاف شیقانون، افزا تیحاکم تیبا تهو گذاراناستیس شودیم شنهادیپ رو،نیداشته باشند. ازا

 نیممبارزه با فساد و تض یمهررات، ارتها یناگهان راتییمستهل، کاهش تغ گرمیتنظ ینهادها جادیا ،یانرژ یقراردادها

 میمسته ریبا توجه به تأث ن،یرا فراهم کنند. همچن یو خارج یداخل گذارانهیاعتماد سرما شیافزا نهیزم ت،یحهوق مالك

کاهش  استیاست س یضرور ،یگذارهیسرما س یبر ادراک ر كایو آمر لیاسرائ ،رانیا انیم ریاخ یكیتیژئوپل یهاتنش



 511   و همکاران  فرض پور ماچياني

 

 دیدنبال شود. تشد یانرژ یپلماسیراهبرد جامع د  یمحدود نشود و در چارچوب  یصرفاً به اقدامات اقتصاد س یر

 شیو افزا یونهل انرژو حمل مهیب ،یمال نیتأم یهانهیهز شیافزا شرفته،یپ یهایبه فناور یدسترس تیمحدود ها،میتحر

فت و در بخش ن یگذارهیسرما تیجذاب تواندیاست که م ییامدهایاز جمله پ ،یالمللنیب یهایاحتمال اختلال در همكار

 یهایكارتوس ه هم ،یاقتصاد یبه شرکا یبخشتنوع یف ال برا یكردیاتخاذ رو ط،یشرا نیکاهش دهد. در ا را رانیگاز ا

 شیزاهمسو، اف یبا کشورها یاقتصاد یوندهایپ تیتهو ،یانرژ یالمللنیب یهاسازمان تیفاستفاده از ظر ،یامنطهه

 یآثار منف تواندیو قابل اعتماد م ریپذ طافان یقرارداد یهاچارچوب یو طراح یاتیح یهارساختیز یآورتاب

 دیبا رانیاز ادر صن ت نفت و گ یگذارهیسرما س یکاهش ر استیس ن،یرا کاهش دهد؛ بنابرا یكیتیژئوپل یهاینانینااطم

ژوهش نشان پ جیگونه که نتاهمان رایاستوار باشد؛ ز یف ال روابط خارج تیریو مد یداخل یاز اصلاحات نهاد یبیبر ترک

 تیبه مز ی یطب یهاتیمز لیو تبد ستین س یکاهش ر کنندهنیتضم ییتنهابه یانرژ میعظ ریاز ذخا یبرخوردار دهد،یم

 ت.اس ینیبشیقابل پ یاقتصاد طیکارآمد و مح یحكمران ،یاسیمستلزم وجود ثبات س دار،یپا یگذارهیسرما

گذاری نفت و گاز ایران صرفاً از مسیر افزایش ذخایر یا دهد که کاهش ریس  سرمایهدر مجموع، نتایج پژوهش نشان می

س  ارزی، بهبود ، اصلاحات نهادی، مدیریت ریپذیر نیست، بلكه نیازمند ترکیبی از ثبات اقتصاد کلانظرفیت تولید امكان

 تواند فاصله ایران را باها میزمان این سیاستهای ژئوپلیتیكی است. اجرای همحكمرانی انرژی و کاهش نااطمینانی

تر کاهش داده و زمینه جذب سرمایه داخلی و خارجی در صن ت راهبردی نفت و گاز را فراهم ریس کشورهای کم

ن را صرفاً آ توانیاست که نم یچندب د یادهیدر صن ت نفت و گاز پد یگذارهیسرما س ینشان داد که ر جینتا. سازد

همچون  ییهاشاخص ،یبیترک یدهوزن جیکرد. بر اساس نتا یابیارز ی یمنابع طب یهاتیظرف ای یاقتصاد یرهایبر اساس متغ

 سمیترور اسیمه ،یاسینفت خام، ثبات س دیتول ،یاخالص داخلن دینفت، تول شدهاثبات ریذخا ،ی یگاز طب رینرخ ارز، ذخا

آن  انگریب افتهی نید. اانکرده فایا یگذارهیسرما س یر نیینهش را در ت  نیشتریدولت ب یکنترل فساد و اثربخش ،یاسیس

 یداریما پاا شود،یمحسوب م یگذارهیجذب سرما یمهم برا تیمز  ی یانرژ میاز منابع عظ یاست که اگرچه برخوردار

و  یحكمران ینهادها تیفیک ها،استیس ینیبشیپ تیثبات اقتصاد کلان، قابل ریبه شدت تحت تأث یگذارهیسرما طیمح

 نایمناسب م بیبا ترک یینشان داد که کشورها زین TOPSIS یبندرتبه جیقرار دارد. نتا یتیو امن یاسیس یهاس یسطح ر

ا تجربه کنند، در ر یگذارهیسرما س یاز ر یترنییاند سطوح پاتوانسته ،یهادن تیفیو ک یقتصادثبات ا ،یانرژ تیظرف

 یهادر گروه یكیتیژئوپل یهاو تنش ینوسانات ارز ،ینهاد یهاتیمحدود ،یاسیس یثباتیمواجه با ب ییکه کشورها یحال

 یریگهمه رینظ یجهان یهاوکنشان داد که ش 2۱2۲تا  2۱1۲ یهاسال یروند زمان یاند. بررسقرار گرفته ترس یپرر

 یهاقدرت انیم یراهبرد یهارقابت دیو تشد یكیتیژئوپل یهاینانینااطم شیافزا ،یبازار انرژ دی، نوسانات شد13-دیکوو

 رغمیه علک دهدینشان م یابیارز نیدر ا رانیا گاهیکشورها اثرگذار بوده است. جا یگذارهیسرما س یبزرگ، بر سطح ر

از  یناش یهاتینوسانات نرخ ارز، محدود رینظ یعوامل ،یبالهوه انرژ یهاتینفت و گاز و مز میعظ ریذخااز  یبرخوردار

موجب  یدر روابط خارج ینانیو نااطم یاسیس یهاس یر ،یخارج یبه منابع مال یکاهش دسترس ،یالمللنیب یهامیتحر

کشورها نشان داد که کشورها بر اساس  یبندخوشه جینتا نی. همچنتشده اس گذارانهیشده سرماادراک س یر شیافزا

 یبالا تیظرف یزمانهم لیبه دل رانیو ا رندیگیقرار م یزیمتما یهادر گروه یو انرژ ینهاد ،یاقتصاد یهایژگیو بیترک

 یبندطبهه ترلابا س یبا سطح ر ییدر گروه کشورها ،یكیتیژئوپل یهاس یوکار و رکسب طیمح یهابا چالش یانرژ

لاوه جامع است که ع یكردیرو ازمندین رانیدر صن ت نفت و گاز ا یگذارهیسرما س یاساس، کاهش ر نی. بر اشودیم
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کاهش  ،یالمللنیب یثبات اقتصاد کلان، بهبود روابط اقتصاد ،یو صادرات، بر اصلاحات نهاد دیتول یهاتیبر توس ه ظرف

. تمرکز داشته باشد یو خارج یداخل گذارانهیمشارکت سرما یاجذاب بر یزوکارهاسا جادیو ا یاسیس یهاینانینااطم

در رقابت  رانیا گاهیجا یارتها یدر فصل ب د برا ییاجرا یو ارائه راهكارها یاستیس لیتحل یفصل، مبنا نیا یهاافتهی

 خواهد بود. یانرژ یگذارهیجذب سرما یجهان

گذاری، ایهخیر میان ایران، اسرائیل و آمریكا بر ادراک ریس  سرمهای ژئوپلیتیكی اهمچنین، با توجه به تأثیر مستهیم تنش

ضروری است سیاست کاهش ریس  صرفاً به اقدامات اقتصادی محدود نشود و در چارچوب ی  راهبرد جامع دیپلماسی 

، بیمه و یهای تأمین مالهای پیشرفته، افزایش هزینهها، محدودیت دسترسی به فناوریانرژی دنبال شود. تشدید تحریم

 تواند جذابیتالمللی، از جمله پیامدهایی است که میهای بینونهل انرژی و افزایش احتمال اختلال در همكاریحمل

ه شرکای بخشی بگذاری در بخش نفت و گاز ایران را کاهش دهد. در این شرایط، اتخاذ رویكردی ف ال برای تنوعسرمایه

ا المللی انرژی، تهویت پیوندهای اقتصادی بهای بیناستفاده از ظرفیت سازمان ای،های منطههاقتصادی، توس ه همكاری

پذیر و قابل اعتماد های قراردادی ان طافهای حیاتی و طراحی چارچوبآوری زیرساختکشورهای همسو، افزایش تاب

 .های ژئوپلیتیكی را کاهش دهدتواند آثار منفی نااطمینانیمی

گذاری نفت و گاز ایران صرفاً از مسیر افزایش ذخایر یا ظرفیت دهد که کاهش ریس  سرمایهنتایج این پژوهش نشان می

پذیر نیست، بلكه نیازمند ترکیبی از ثبات اقتصاد کلان، اصلاحات نهادی، مدیریت ریس  ارزی، بهبود تولید امكان

 تواند فاصله ایران را باها میسیاستزمان این های ژئوپلیتیكی است. اجرای همحكمرانی انرژی و کاهش نااطمینانی

 .تر کاهش داده و زمینه جذب سرمایه داخلی و خارجی را فراهم کندریس کشورهای کم

ایسه با گذاری نفت و گاز ایران، مهتواند مبنایی برای شناسایی نهاط ض ف و قوت محیط سرمایههای این پژوهش مییافته

ش گذاری در این بخاستی برای کاهش ریس  و افزایش جذابیت سرمایهکشورهای منتخب و ارائه پیشنهادهای سی

عنوان ی  الگوی جامع برای ارزیابی تواند بهشده در این پژوهش میراهبردی باشد. همچنین، چارچوب ترکیبی ارائه

 .ردیگذاری در صن ت نفت و گاز سایر کشورهای عضو ابتكار کمربند و راه مورد استفاده قرار گریس  سرمایه
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